Burada yarin,
bugilinden daha
degerli!

N KoLAY
Haftalik
Fon Bulteni

Sayi:139
Tarih: 02.02.2026
Donem: 23.01.2026 - 30.01.2026

faktif portfoy

www.aktifportfoy.com




. Haftanin Ozeti N Kolay
Haftalik Fon Biilteni

Varlik & Fon Bazinda Gelismeler

%0 %10

Kiymetli Madenler Semsiye Fonu %15.2
Fon Sepeti Semsiye Fonu
Hisse Senedi Semsiye Fonu
Katilim Semsiye Fonu
Degisken Semsiye Fonu
Serbest Semsiye Fonu
Karma Semsiye Fonu

Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kiiresel piyasalarda hafta, teknoloji bilangolarinin giiclii gelmesine ragmen endeksleri yukari tasiyamamasi nedeniyle risk istahinin
sinirli kaldig) bir gorinimle tamamlandi. S&P 500’iin hafta icinde 7.000 seviyesini asmasina ragmen kalicilik saglayamamasi, yil
basindan bu yana biriken beklentilerin “fiyatlama hassasiyetini” artirdigini gosterdi. Fed’in faiz indirim ddnglisiine ara vererek
bekle-gor modunu korumasi ve Fed baskanligi adayligina iliskin siyasi basliklar, d6zellikle bliyime hisselerinde volatiliteyi
ylkseltti. Emtia tarafinda ise haftanin ana hikayesi “zirve sonrasi sert geri ¢ekilme” oldu: altin 5.600 dolar, giimiis 118-121 dolar
bandini test ettikten sonra sert satislarla haftayi belirgin diisiisle kapatti.

Fed toplantisinda politika faizi %3,50-%3,75 araliginda sabit tutulurken, kararin 10’a karsi 2 oyla ¢ikmasi komite icindeki goris
ayriliklarinin belirginlestigine isaret etti. Fed, indirimlere yeniden baslama konusunda aceleci davranmayacagl mesajini verdi;
piyasa tarafinda “zayiflayan biiyiime sinyali gelmeden agresif gevseme beklenmemesi” yaklasimi 6ne gikti.

Siyasi tarafta Trump’in Fed baskanligi icin Kevin Warsh’i aday gostermesi piyasada oynaklik yaratti. Warsh’in Fed ge¢misi ve kriz
donemindeki deneyimi, para politikasinda “kurumsal cerceveyi koruyacagi” algisini desteklerken; Trump’a yakinligina karsin “tam
bagimli” bir profil olmayabilecegi beklentisi volatiliteyi yiikseltti.

Makro veriler karisik sinyaller verdi: Conference Board tiiketici gliveni sert dlslsle 84,5’e gerileyerek uzun donemin en disik
seviyelerini test etti. Buna karsin isglicii piyasasi tarafinda basvurularin 209 bin seviyesine inmesi “sert bozulma yok” mesajini
korudu. Enflasyon cephesinde UFE’nin aylik %0,5 ile beklentileri asmasi maliyet baskilarinin tamamen séniimlenmedigini
gosterirken; dis ticaret agigindaki sert artis bliyime kompozisyonu agisindan dis dengenin kisa vadede baski unsuru olabilecegine
isaret etti.

Haftanin temel kirilma noktasi, gucli gelir/kar rakamlarina ragmen Al ve veri merkezi harcamalarinin yatirimciyr tedirgin
etmesiydi. Microsoft ve Meta gibi sirketlerde “iyi bilango + daha yiiksek sermaye harcamasi - capex” kombinasyonu, piyasanin artik
sadece biylimeyi degil yatirimin geri dontstuni (ROI) sorguladigini gosterdi. Bu gergevede:

e Microsoft: Gliglii gelir akisina ragmen yatirim harcamalarinin yliksek seyri hisse lizerinde baski yaratti.

e Meta: Rekor gelirle birlikte 2026 harcama sinyalleri, “Al yarisinda frene basilmayacagi” beklentisini pekistirdi.

e Tesla: xAl’ye 2 milyar dolarlik yatirim agiklamasi, otomotivden ¢ok “Al hikayesinin” fiyatlandigi algisini giiglendirdi.

Bu tablo, teknoloji endekslerinde momentum kaybi ve segiciligin artmasiyla sonuglandi.

Hafta icinde Trump’in “dolarin diismesi harika” sdylemiyle dolar endeksinde sert gerileme goriliirken, haftanin son béliimiinde
dolarin yeniden glic kazanmasi emtia fiyatlamasini da oynaklastirdi. Degerli metallerde 6nce rekor, ardindan sert satis dalgasi
izlendi.

Trump’in iran’a ydnelik séylemleri ve niikleer tesislere dair daha sert miidahale tehdidi jeopolitik risk primini yukari tasidi. Ticaret
cephesinde ise Gliney Kore’ye yonelik tarifelerin %25’e ¢ikabilecegi sinyali (otomotiv/kereste/ilac gibi kalemler) Asya risk algisi
lzerinde baski yaratan basliklardan biri oldu.

ABD’de ayrica kismi hiikiimet kapanmasini 6nlemeye doniik adimlar atilsa da siire¢ Temsilciler Meclisi onayina bagli oldugundan
belirsizlik tam olarak kalkmadi.

Yurt icinde Borsa istanbul kiireselden belirgin pozitif ayristi. Fitch’in gériiniim revizyonu, faiz indirimi sonrasi “diisen faiz-hisse
senedi” rotasyonunun hizlanmasi ve yabanci girisleri, BIST 100’i haftalik %6,51 yiikselisle 13.838 puana tasidi; hafta icinde 13.906
ile zirve gorildi. Sektorel bazda mali endeksin %10,54 ile belirgin ayrismasi, ralli dinamiginin bankacilik ve faiz duyarliligi yiksek
hisselerde toplandigini gésterdi.

Makro veri/ fon akimlari tarafinda 6ne ¢ikanlar; TCMB toplam rezervleri 23 Ocak haftasinda 10,4 milyar $ artisla 215,6 milyar § ile
rekor tazeledi. Artisin 6nemli kismi altin rezervlerinde (+8,4 milyar $) gerceklesti. Yabanci girisleri: 490 milyon $ net hisse, ~1,3
milyar $ tahvil alimi seklinde devam etti.

BDDK/TCMB koordinasyonlu dizenleme paketi ise kredi karti-KMH limitleri, yapilandirma imkani ve risk agirliklari Gzerinden
finansal istikrar ve borglulugun siirdirilebilirligini hedefliyor.

Yeni haftada, ABD’de is glicli piyasasi verileri odakta olacak. PMI’lar, ADP, hizmet PMI ve haftanin sonunda tarim disi istihdam one
¢tkiyor. Avrupa’da ECB ve BoE faiz kararlari ana glindem; Asya’da PMI seti izlenecek. Yurt icinde imalat PMI, enflasyon, reel efektif
kur ve Hazine nakit dengesi kritik basliklar olarak izlenecek. Enflasyon verisinde beklenti %4 lzeri, ITO enflasyon verisi ise %4,56
olarak agiklandi. Bu durum piyasanin beklentilerini olumsuz etkileyebilir ve Borsa istanbul’da oynakligi artirabilir.
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Yonetim Ucreti: Yillik %3.05

Valor: Alim T+1 / Satim T+2

Risk Degeri: Yiiksek (6)

Stopaj: Gergek Kisi %0 - Tuizel Kisi %0

Karsilagtirma Olciitii:
%90 BIST100 Getiri Endeksi
%10 BIST - KYD Repo (Briit) Endeksi

Onerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Yonetim Ucreti: Yillik %1.50

Valor: Alim T+1 / Satim T+1

Risk Degeri: Diislik (3)

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tlizel Kisi %0
Karsilagtirma Olgiitii:

%50 BIST-KYD DiBS Tiim Endeksi

%20 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi
%10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Onerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Yonetim Ucreti: Yillik %1.00

Valor: Alim T+1 / Satim T+2

Risk Degeri: Yiiksek (5)

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tlzel Kisi %0

Karsilagtirma Olgiitii:
%75 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
%25 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi

Onerilen Vade
Orta Vade
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TEMKINLI

%30 IDL - Para Piyasas! (TL) Fonu
%40 N Kolay Bono
%30 MPF - Kisa Vadeli Kira Sert. Katilim (TL) Fonu

DENGELI

%50 IDL - Para Piyasasi (TL) Fonu
%20 N Kolay Bono
%30 EYT - ikinci Fon Sepeti Fonu

ATAK

%30 N Kolay Bono

%20 FLY - Havacilik ve Savunma Tekn. Degisken Fon

%20 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF
%15 HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF
%15 BOL - Bor¢lanma Araglari Fonu

AGRESIF

%20 N Kolay Bono

%20 HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF
%20 CPU - Teknoloji Katilim Fonu

%20 EYT - ikinci Fon Sepeti Fonu

%20 GPT -Robotik Tekn. Degisken Fon
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. Fon Performanslari N Kolay
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S T 3

| MIG || AKTIF PORTFOY GUMUS FON SEPETi FONU 62.7 || 151.8 || 208.3 || 59.2 || 3344 |
| MKG || AKTIF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU 269 | 377 | 764 | 274 | 1444 |
AKTIF PORTFOY CAPITAL HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE
GLG SENEDI YOGUN FON) 25.0 36.3 481 24.9 73.4
MK || AKTIF PORTFOY BIST eéoEﬁgg%giéHLijis'fosNE)NEDi (TL) FONU (HiSSE 045 073 307 3.0 40.3
AKTIF PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI
MPS YOGUN FON) 235 21.0 26.0 21.3 41.8
AS) AKTIF PORTFOY HISSE SENED'i: (()TI:I_; FONU (HiSSE SENEDI YOGUN 231 24.9 4.9 999 317
AKTIF PORTFOY BIST HALKA ARZ SIRKETLERI HISSE SENEDI (TL)
HRZ FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON) 20.6 20.7 30.0 1941 61.0
ONE || AKTIF PORTFOY BiRiNinE Sésasll\:( (s)éﬁln'i:gi?BEST (TL) FON (HiSSE 20.3 8.8 5.6 18.5 18.2
FLY AKTIF PORTFOY HAVACILIK VE SEA(;/':JNMA TEKNOLOJILERI DEGISKEN 16.3 123 200 16.1 58.4
ENJ AKTIF PORTFOY ENERJisséﬁléE'{l{(lg?élHjﬁﬁg S)ENEDi (TL) FONU (HiSSE 13.6 16.7 235 10.8 36.9
| GPT || AKTIF PORTFOY ROBOTIK TEKNOLOJILERI DEGISKEN FON | 125 | 135 | 283 | M1 | 664 |
| EYT || AKTIF PORTFOY iKINCi FON SEPETi FONU | 124 | 2381 | 379 || M6 | 643 |
| CPU || AKTIF PORTFOY TEKNOLOJi KATILIM FONU | 123 | 155 | 338 || M8 | 699 |
| SPT || AKTIF PORTFOY KATILIM FON SEPETI FONU | 121 | 228 | 378 | M1 | 648 |
| CIN || AKTIF PORTFOY BIiRINCi SERBEST FON | 121 || 128 | 247 || mn8 | 482 |
MJB AKTIF PORTFOY BIRINCi FON SEPETi FONU 17 14.7 24.4 1.3 49.6
| ESG || AKTIF PORTFOY ESG SURDURULEBILIRLIK SERBEST FON | 105 | 134 | 184 | 99 | 295 |
| MTS || AKTIiF PORTFOY TARIM VE SURDURULEBILIRLIK FON SEPETi FONU || 7.5 || 9.5 || 18.3 || 8.0 || 38.1 |
| MPK || AKTIF PORTFOY KiRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU | 383 || 97 | 212 | 30 | 483 |
| DL || AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU | 33 | 100 | 216 | 30 | 503 |
| ONN || AKTIF PORTFOY AKTIF ONIKS SERBEST (TL) FON | 32 || 100 | 229 | 29 | 558 |
| NKL || AKTIF PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON | 32 | 99 | 221 || 29 | 533 |
| DB2 || AKTIF PORTFOY iKiNCi KISA VADELI SERBEST (TL) FON | 32 | 101 | 219 | 29 | 509 |
| GLC || AKTIF PORTFOY UCUNCU FON SEPETi FONU | 31 | 84 | 175 | 27 | 391 |
TFE AKTIF PORTFOY TURKIYE FiN,Ll\:l(\J;\l GLA BANKACILIK KATILIM OZEL 31 03 216 28 420
| TLK || AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI KATILIM (TL) FONU | 31 || 97 | 213 | 28 | |
| BOL || AKTIF PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU | 81 || n8 | 214 | 26 | 394 |
| MPF || AKTIF PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM (TL)FONU || 3.0 || 95 | 208 | 27 | 477 |
| LKT || AKTIF PORTFOY iKINCi PARA PiYASASI (TL) FONU || 3.0 || 9.4 || 20.6 || 2.7 || 497 |
| MIL || AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOVIZ-AVRO) FON || 29 || 6.9 || 1.8 || 32 || 422 |
MPN AKTIF PORTFOY iKiNCI AKTIF SERBEST (DOViz) FON 17 5.9 12.8 17 33.6
MPD AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViz) FON 15 45 9.2 15 26.3
DOL AKTIF PORTFOY UCUNCU AKTIF SERBEST (DOVIiz) FON 15 46 9.3 14 26.6
| MJH || AKTIiF PORTFOY FORTUNA SERBEST FON || 4.4 || -4.9 || 12 || -4.4 || 14.4 |
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Aktif Portfoy Fonlarini
N Kolay Mobil'den Alabilirsiniz. N KOLAY

° PARA PIYASASI FONU - 7/24

NKolay Ana Ekrandan @ s Ekrana Gelen
Fon Alis Meniisiine @ o Meniide "Aktif

_ Portfoy Fonlarin1”
@ oo Seciniz.

@ GUMUS FON SERETI FONU
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Masraf Almaz!

T
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10L - MUKAFAT PORTFOY PARA
PIVASASI FONU

15.05.2023

2401 IDL-MUKAFAT PORTFOY PARA PIVASASI FONU

1,568171TL

1,568171 TRY

31,36 TRY

Fonlarimizdan
Dilediginizi Secerek
Alim igin

Sonraki Ekranda
islemi Onaylayarak
Fon Aligi
Tamamlayiniz.

Belirlediginiz Tutari
Giriniz.
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. Cekince Notu N Kolay
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Cekince Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum, degerlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligi hizmeti kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 0zel sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Bu
rapor tarafsiz ve diridst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandig tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve gilivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirtlmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir.
ilgili risk degerleri 30.01.2026 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk
degerleri fonlarin ge¢gmis performansina gore belirlenmis olup gelecekteki
risk profiline iliskin glivenilir bir gdsterge degildir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. Daha detayli bilgi i¢cin www.spk.gov.tr ’de yer alan “Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.
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