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. Haftanin Ozeti N Kolay
Haftalik Fon Biilteni

Varlik & Fon Bazinda Gelismeler
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Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta Fed karari, teknoloji sirketlerinin bilangolari, tahvil faizlerindeki yikselis ve petrol
fiyatlarindaki dalgalanma ¢ne ¢ikti. Fed, beklentilere paralel sekilde politika faizini %3,50-%3,75 aralijinda sabit birakti.
Ancak U¢ Fed uyesinin 25 baz puanlik faiz artisi yoninde oy kullanmasi, para politikasinda sahin durusun tamamen sona
ermedigini gosterdi. Fed Baskani Kevin Warsh'in ileriye donik yonlendirmeden uzaklasmasi ve enflasyonla miicadelede net
mesaj vermesine ragmen faiz patikasina dair belirsizligi korumasi, tahvil piyasasinda satis baskisini artirdi. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,72'ye, 30 yillik tahvil faizi ise %5,28 ile son 19 yilin zirvesine ¢ikti.

ABD ekonomisi ikinci ¢eyrekte yilliklandirilmis bazda %1,5 buylyerek beklentilerin altinda kaldi. Fed’in yakindan takip ettigi
PCE fiyat endeksi haziranda aylik bazda %0,1 gerilerken, yillik artis %3,7 oldu. Buyimedeki yavaslama ve tiketim
harcamalarindaki zayiflama, Fed’in faizleri daha uzun sire sabit tutabilecedi beklentisini desteklerken, Fed icinde faiz artisi
isteyen Uyelerin artmasi piyasalar agisindan belirsizligi artirdi.

Sirket bilangolari haftaya yon veren ana basliklardan biri oldu. Microsoft’un guc¢lu Azure blylmesi ve Amazon’un AWS
tarafindaki ivmelenmesi, yapay zeka yatirimlarinin geri donisune iliskin endiseleri gegici olarak hafifletti. Amazon hisseleri
haftanin son islem ginunde %15’in Uzerinde ylkselirken, Microsoft bilangco sonrasi glclu performansiyla piyasalari
destekledi. Buna karsilik Apple zayif gérinim nedeniyle %7'den fazla deger kaybetti. Meta'da karliliktaki dusis ve Arm’da
geleneksel ¢ip pazarina iliskin uyarilar, teknoloji icinde secici fiyatlamanin surdigini gosterdi. Haftalik bazda Nasdaq %1,59,
S&P 500 %1,05 ve Dow Jones %1,04 yukseldi.

Petrol tarafinda hafta diplomasi ve catisma haberleriyle dalgali gegti. Hirmiz gérismeleriyle Brent petrol hafta basinda sert
gerilerken, ABD’nin iran’da yeni hedefleri vurmasi fiyatlari yeniden yukari tasidi. Haftalik kapanista Brent %4,1 dusisle 87,9
dolara gerilese de, Hirmuz trafigindeki kirilganlik ve dusik petrol stoklari enerji piyasalarinda oynaklhigin stirecegine isaret
etti. Dolar endeksi %1,7 duslsle 99,7 seviyesine inerken, altinin onsu %0,2 gerileyerek 4.046 dolardan haftayl tamamladi.
Avrupa piyasalarinda bilango sezonuna iliskin iyimserlik 6éne ¢ikti. ECB’nin ardindan ingiltere Merkez Bankasi da politika
faizini %3,75 seviyesinde sabit tuttu. BoE'de U¢ Uyenin faiz artisi ydonunde oy kullanmasi, enerji fiyatlari kaynakli enflasyon
risklerinin Avrupa’da da canli kaldigini gosterdi. Avro Bolgesi ikinci ¢eyrekte beklentilerin Uzerinde blyiurken, temmuz
enflasyonu %2,9 ile beklentileri asti. Haftalik bazda FTSE 100 %1,23, DAX %2,11, CAC 40 %1,64 ve FTSE MIB %1,29 yukseldi.
Asya piyasalarinda teknoloji hisselerindeki dalgalanma belirleyici oldu. SK Hynix bilancosunun beklentileri karsilayamamasi,
yapay zeka talebinin hiz kesebilecedi endiselerini artirdi. SoftBank ve Tokyo Electron hisselerinde satis gorilurken,
Samsung’un beklentileri asan bilancosu pozitif ayristi. BoJ politika faizini %1'de sabit tutarken, bir yenin faiz artisi yoninde
oy kullanmasi sikilasma ihtimalinin masada kalmaya devam ettigini gosterdi. Haftalik bazda Kospi %1,42, Nikkei 225 %0,39
gerilerken, Sanghay Bilesik %0,47 ve Hang Seng %3,69 yukseldi.

Yurt i¢cinde BIST 100 endeksi haftay %3,48 kayipla 13.458 puandan tamamladi. Faiz indirimi beklentisinin ekime ¢telenmesiyle
bankacilik hisseleri haftanin en zayif basliklarindan biri oldu. Bankacilik endeksi cuma gunku tepkiye ragmen zirvesinden
yaklasik %20 gerilerken, teknoloji, elektrik, gida ve kimya sektdrlerinde de satislar éne ¢ikti. Ulastirma, holding ve ticaret
hisseleri ise gérece daha direngli kaldi. Dolar/TL haftayi %0,4 yikselisle 47,52’den, euro/TL %1,9 artisla 54,84’ten kapatti.
TCMB’'nin PPK 0zeti, temmuz enflasyonunda gegici yiikselis riskine dikkat ¢ekti. Saglik hizmetleri, akaryakit, elektrik ve maktu
vergi artislarinin énumiuzdeki iki enflasyon verisinde etkili olmasi bekleniyor. Bu nedenle faiz indirimi takvimi agisindan 13
Agustos Enflasyon Raporu kritik hale geldi. JPMorgan, Orta Dogu riskleri ve petrol fiyatlari nedeniyle faiz indirim
beklentilerini ekim ve aralik toplantilarina 6teledi.

TCMB rezervlerinde artis slirerken, brit rezervler 162,6 milyar dolara ylkseldi. Altin rezervleri ilk kez 100 milyar dolar esigini
asarken, yabanci yatirimcilar 24 Temmuz haftasinda 808 milyon dolarlik tahvil, 39 milyon dolarlik hisse alimi yapti.
Onumizdeki hafta kiiresel piyasalarda ABD tarim disi istihdami, hizmet PMI verileri ve issizlik orani izlenecek. Avrupa’da PMI
ve UFE verileri, Asya’da Cin PMI verileri takip edilecek. Yurt i¢cinde ise temmuz enflasyonu ve dis ticaret dengesi haftanin ana
gundemi olacak. Genel gérunumde gucli bilancolar kiresel hisse piyasalarini desteklerken, yuksek tahvil faizleri, petrol
oynakligi ve TCMB faiz indirimi takvimine iliskin belirsizlikler risk istahi Gizerinde belirleyici olmaya devam edecek.
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. Ayin One Cikan Fonlari N Kolay

Haftalik Fon Bulteni

HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF)

Yonetim Ucreti: Yillik %2.00 Fon Detay icin QR
Valor: Alm T+1/ Satim T+2 kodu okutabilirsiniz
Risk Degeri: Yuksek (6) *
Stopaj: Gergek Kisi %0 - Tuzel Kisi %0
Karsilastirma Olgiiti:

%90 BIST Halka Arz Getiri Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Onerilen Vade

. - Orta/Uzun Vade

GPT - Aktif Portfoy Robotik Teknolojileri Degisken Fon

Yonetim Ucreti: Yillik %2.00
Valor: Alim T+1/ Satim T+2

Fon Detay icin QR
Risk Degeri: Yuksek (5) kodu okutabilirsiniz

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tuzel Kisi %0

ElEE ]

Karsilastirma Olcuti: = B
%60 Nasdag CTA Artificial Intelligence & “aceds
Robotics Index

%30 BIST Bilisim Getiri Endeksi

%10 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

. - Onerilen Vade

Orta/Uzun Vade

SPT - Aktif Portféy Katilim Fon Sepeti Fonu

Yénetim Ucreti: Yilhk %1.00

Fon Detay icin QR
Valor: Alim T+1/ Satim T+2 kodu okutabilirsiniz

Risk Degeri: Dusuk (3)
Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tuzel Kisi %0

Karsilastirma Olgiiti:
%75 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
%25 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 USD Endeksi

Onerilen Vade

. . Orta Vade
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. Fon Paketleri N Kolay
Haftalik Fon Bulteni

TEMKINLI

%40 - N Kolay Bono
%40 IDL - Para Piyasasi (TL) Fonu
%20 MPF - Kisa Vadeli Kira Sert. Katilim (TL) Fonu

DENGELI

%30 - N Kolay Bono

%25 IDL - Para Piyasasl (TL) Fonu

%10 MKG - Altin Katilm Fonu

%20 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF
%15 BOL - Bor¢lanma Araglari Fonu

ATAK

%20 - N Kolay Bono

%10 MKG - Altin Katilim Fonu

%30 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF
%25 CPU - Teknoloji Katilim Fonu

%15 BOL - Borglanma Araglari Fonu

AGRESIF

%10 - N Kolay Bono

%15 HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF
%30 CPU - Teknoloji Katilim Fonu

%10 MKG - Altin Katilim Fonu

%35 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF
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N Aktif Portfoy Fonlarini Nereden Alabilirim? Haftalik Fon Biilteni

Aktif Portfoy Fonlarini
Banka & Aracl Kurumlardan alabilirsiniz.

Mobil Bankacilik/internet
Bankacilik Uzerinden
Yatirim Fonlari Fon Alig
meniisiine giriniz.

Diger Kurumlar/ TEFAS
Fonlari kismindan
"Aktif Portfoy
Yonetimi A.S."yi seciniz

Fonlarimizdan
dilediginizi secerek veya
Fon Kodu'nu yazarak,
fon alig ekranina gidiniz.

Alim icin belirlediginiz
tutan girerek isleminizi
SONA ERDIREBILIRSINiZz.
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N Aktif Portfoy Fonlarini Nereden Alabilirim? Haftalik Fon Biilteni

Aktif Portfoy Fonlarini
N Kolay Mobil'den Alabilirsiniz. N KoLAY
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Ekrana Gelen Menude
“Aktif Portfoy
Fonlarini” Seciniz.

N Kolay Mobil Ana
Ekranindan Fon Alig
Meniisiine Giriniz.
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Fon Adi MJG - AKTIF PORTFOY GUMUS FON

o 0,00TL SEPETI FONU

l d 000t istem Tarihi e k . k d
Fonlarimizdan | .. .. o s | SONFAKI EKranda
M A MIG-AKTIF PORTFOY GOMUS FON gerceklesir . .
Dilediginizi Secerek |-- S ] e men | Islemi Onaylayarak

Birim Fiyat 10207924 TL Fon Adedi 10

Birim Fiyat 10207924 TL

Alim icin Belirlediginiz |~ | Fon Aligi
Tutar Giriniz. |20 =-| Tamamlayiniz.

Almak istedigin Fon Adedi
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. Cekince Notu N Kolay
Haftalik Fon Biilteni

Cekince Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum, degerlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligr hizmeti kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligr hizmeti
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Bu
rapor tarafsiz ve duarust bir bakis acisiyla duiuzenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandigi tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebilir. Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla
Aktif Portféy YOonetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir.
ilgili risk degerleri 31.07.2026 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk
degerleri fonlarin gecmis performansina goére belirlenmis olup gelecekteki
risk profiline iliskin guvenilir bir gdésterge degildir. Risk dederi zaman icinde
degisebilir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr 'de yer alan “Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.
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