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Para Piyasasi

Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta gugcli sirket bilangolari, zayiflayan ABD istihdam verisi, petrol fiyatlarindaki gerileme ve
Fed’e iliskin beklentiler éne ¢ikti. ABD'de tarim disi istihdamin temmuz ayinda 23 bin kisi azalmasi ve dnceki iki aya iliskin
verilerin asagi yonli revize edilmesi, is glcl piyasasinda sogumanin hizlandigini gésterdi. Veri sonrasinda Fed’in yakin vadede
faiz artirrmina gitme ihtimali zayiflarken, yil i¢inde faiz indirimi beklentileri gii¢lendi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,65’e
gerilerken, dolar endeksi 99,5 seviyesine indi.

ABD borsalarinda risk istahi belirgin sekilde artti. Nasdaqg %5,19, S&P 500 %3,58 ve Dow Jones %2,96 ylkselirken, S&P 500 ve
Dow Jones yeni tarihi zirvelerini gordi. SpaceX’in halka arz sonrasi ilk bilangosunda gelirini yillik %92 artirmasi ve
hisselerinin haftalik %20'nin Uzerinde yukselmesi, teknoloji ve biylme sirketlerine yonelik ilgiyi destekledi. Palantir’in
beklentileri asan sonugclari ve yil sonu beklentilerini yukari revize etmesi de yapay zekad odakli yazilim temasinin gugli
kaldigini gosterdi. Buna karsilik Meta’nin yapay zeka modelinin test sirecinde bir sirketi hackledigine yonelik haberler, Al
reglilasyonu ve denetim risklerini yeniden gindeme tasidi.

Orta Dogu tarafinda Hiirmiiz Bogazi’na iliskin diplomatik siirec piyasalar tarafindan olumlu fiyatlandi. iran ile Umman’in ticari
gemiler igin gecici deniz koridoru tzerinde uzlasmasi, enerji arzi risklerinin kismen azalmasini sagladi. Brent petrol haftayi
%8'’'in Uzerinde disisle tamamlarken, ham petrol tarafindaki gerileme kiresel enflasyon beklentileri acisindan destekleyici
oldu. Buna ragmen dizel marjlarinin yuksek seyretmesi, rafineri kapasitesindeki sikisikligin trun fiyatlarinda normallesmeyi
sinirlayabilecegini gosterdi. Altin ise zayif istihdam ve gerileyen tahvil faizlerinden destek alarak haftayi gu¢li tamamladi.
Avrupa piyasalarinda bilanco sezonundan gelen olumlu sinyaller ve ekonomik aktivitedeki toparlanma risk istahini destekledi.
Avro Boélgesi imalat PMI'in 51,9’a yiikselmesi, tretim tarafinda toparlanma isaretleri verdi. UFE'nin aylik bazda gerilemesi
ileriye donuk enflasyon endiselerini sinirlarken, Avrupa endekslerinde pozitif seyir izlendi. Haftalik bazda DAX %2,74, CAC 40
%2,41, MIB 30 %2,96 ve FTSE 100 %0,33 yukseldi.

Asya piyasalarinda karisik bir gérinum vardi. Cin’de imalat PMI'in beklentilerin altinda kalmasi buyime gdrinumaune iliskin
soru isaretlerini artirirken, Japonya’da imalat PMI gigcli seyrini korudu. Gliney Kore'de yari iletken hisselerindeki satislar
devam ederken Kospi dusus serisini yedinci haftaya tasidi. Haftalik bazda Nikkei 225 %1,93 ve Sanghay Bilesik %2,81
yukselirken, Kospi %5,10 ve Hang Seng %0,85 geriledi.

Yurt icinde haftanin ana giindemi temmuz enflasyonu oldu. TUFE aylik %1,78 ile beklentilerin altinda kalirken, yillik enflasyon
%31,75’e geriledi. Enflasyonun kompozisyonunda islenmis gida, dayanikli tuketim mallari ve Uretici maliyetleri tarafinda
olumlu sinyaller 6ne ¢ikti. Buna karsilik hizmet enflasyonunun aylik %3,18 ile bes ayin zirvesine ¢ikmasi, saglik grubundaki
fiyat artislari ve énimuzdeki aylarda tutln, egitim ve gida kaynakli riskler temkinli olunmasi gerektigini gosterdi. Ajustosta
PPK toplantisi olmamasi nedeniyle 13 Agustos Enflasyon Raporu faiz patikasi agisindan kritik olacak.

BIST 100 endeksi haftayl %2,39 yikselisle 13.779 puandan tamamladi. Kimya endeksi %6,5 ile haftanin lideri olurken,
teknoloji %4,5, bankacilik %3,2 ve sanayi %2,9 ylikseldi. Beklentinin altinda kalan enflasyon bankalara alim getirirken,
Tupras’in rafineri marji beklentisini yukari cekmesi kimya hisselerini destekledi. Endeksteki yukselis tek bir sektérden ziyade
hafta icine yayilan rotasyondan beslendi. Dolar/TL %0,4 artisla 47,70, euro/TL %0,6 yiikselisle 55,13 seviyesinde tamamladi.
Ons altindaki yukselis ve kur etkisiyle gram altin %6,4 artarak 6.660 TL'ye ciktI.

Rezerv tarafindaki iyilesme sirdi. TCMB brit rezervleri 164,4 milyar dolara, net rezervler 54,2 milyar dolara, swap hari¢ net
rezervler ise 40,8 milyar dolara yikseldi. Parite etkisinden arindirilmis déviz mevduatinin 3,5 milyar dolar azalmasi, rezerv
artisinin yalnizca degerleme etkisinden kaynaklanmadigini gdsterdi. Buna karsilik yabanci yatirimci hisse tarafinda 185,9
milyon dolarlik net satis yapti; tahvil girisi ise 277,3 milyon dolara geriledi.

Onumizdeki hafta kiiresel piyasalarda ABD enflasyon, UFE, perakende satislar ve Michigan tiiketici giiveni verileri izlenecek.
Avrupa’da bliyiime ve sanayi tiretimi, Asya’da Japonya dis ticaret dengesi ve UFE takip edilecek. Yurt icinde ise sanayi lretimi,
Enflasyon Raporu, 6demeler dengesi, konut satislari ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi haftanin ana glindemi olacak. Genel
goérinimde guclu bilancolar ve faiz indirimi beklentileri risk istahini desteklerken, hizmet enflasyonu, yabanci hisse satislari
ve Hirmuz'de kalici normallesmenin heniiz saglanmamis olmasi temel risk basliklari olarak éne ¢ikiyor.
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Haftalik Fon Bulteni

HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF)

Yonetim Ucreti: Yillik %2.00 Fon Detay icin QR
Valor: Alm T+1/ Satim T+2 kodu okutabilirsiniz
Risk Degeri: Yuksek (6) *
Stopaj: Gergek Kisi %0 - Tuzel Kisi %0
Karsilastirma Olgiiti:

%90 BIST Halka Arz Getiri Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Onerilen Vade

. - Orta/Uzun Vade

GPT - Aktif Portfoy Robotik Teknolojileri Degisken Fon

Yonetim Ucreti: Yillik %2.00
Valor: Alim T+1/ Satim T+2

Fon Detay icin QR
Risk Degeri: Yuksek (5) kodu okutabilirsiniz

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tuzel Kisi %0

ElEE ]

Karsilastirma Olcuti: = B
%60 Nasdag CTA Artificial Intelligence & “aceds
Robotics Index

%30 BIST Bilisim Getiri Endeksi

%10 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

. - Onerilen Vade

Orta/Uzun Vade

SPT - Aktif Portféy Katilim Fon Sepeti Fonu

Yénetim Ucreti: Yilhk %1.00

Fon Detay icin QR
Valor: Alim T+1/ Satim T+2 kodu okutabilirsiniz

Risk Degeri: Dusuk (3)
Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tuzel Kisi %0

Karsilastirma Olgiiti:
%75 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
%25 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 USD Endeksi

Onerilen Vade

. . Orta Vade
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TEMKINLI

%40 N Kolay Bono

%40 IDL - Para Piyasasi (TL) Fonu

%210 MPF - Kisa Vadeli Kira Sert. Katilim (TL) Fonu
%10 BOL - Borglanma Araglari Fonu

DENGELI

%30 N Kolay Bono

%25 IDL - Para Piyasasl (TL) Fonu

%10 MKG - Altin Katilm Fonu

%20 ONE - Hisse Sn. Ser.(TL) Fon (HSYF)
%15 BOL - Bor¢lanma Araglari Fonu

ATAK

%20 N Kolay Bono

%10 MKG - Altin Katilim Fonu

%30 ONE - Birinci Hisse Sn. Ser.(TL) Fon (HSYF)
%210 CPU - Teknoloji Katilim Fonu

%15 BOL - Borglanma Araglari Fonu

%215 MJB - Birinci Fon Sepeti Fonu

AGRESIF

%210 N Kolay Bono

%215 BOL - Bor¢lanma Araclari Fonu

%215 CPU - Teknoloji Katilim Fonu

%10 MKG - Altin Katilim Fonu

%35 ONE - Birinci Hisse Sn. Ser.(TL) Fon (HSYF)
%215 MJB - Birinci Fon Sepeti Fonu

www.aktifportféy.com
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N Aktif Portfoy Fonlarini Nereden Alabilirim? Haftalik Fon Biilteni

Aktif Portfoy Fonlarini
Banka & Aracl Kurumlardan alabilirsiniz.

Mobil Bankacilik/internet
Bankacilik Uzerinden
Yatirim Fonlari Fon Alig
meniisiine giriniz.

Diger Kurumlar/ TEFAS
Fonlari kismindan
"Aktif Portfoy
Yonetimi A.S."yi seciniz

Fonlarimizdan
dilediginizi secerek veya
Fon Kodu'nu yazarak,
fon alig ekranina gidiniz.

Alim icin belirlediginiz
tutan girerek isleminizi
SONA ERDIREBILIRSINiZz.
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N Aktif Portfoy Fonlarini Nereden Alabilirim? Haftalik Fon Biilteni

Aktif Portfoy Fonlarini
N Kolay Mobil'den Alabilirsiniz. N KoLAY
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Ekrana Gelen Menude
“Aktif Portfoy
Fonlarini” Seciniz.

N Kolay Mobil Ana
Ekranindan Fon Alig
Meniisiine Giriniz.
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Fon Adi MJG - AKTIF PORTFOY GUMUS FON
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M A MIG-AKTIF PORTFOY GOMUS FON gerceklesir . .
Dilediginizi Secerek |-- S ] e men | Islemi Onaylayarak

Birim Fiyat 10207924 TL Fon Adedi 10

Birim Fiyat 10207924 TL

Alim icin Belirlediginiz |~ | Fon Aligi
Tutar Giriniz. |20 =-| Tamamlayiniz.
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. Cekince Notu N Kolay
Haftalik Fon Biilteni

Cekince Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum, degerlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligr hizmeti kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligr hizmeti
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Bu
rapor tarafsiz ve duarust bir bakis acisiyla duiuzenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandigi tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gdsterebilir. Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla
Aktif Portféy YOonetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir.
ilgili risk degerleri 07.08.2026 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk
degerleri fonlarin gecmis performansina goére belirlenmis olup gelecekteki
risk profiline iliskin guvenilir bir gdésterge degildir. Risk dederi zaman icinde
degisebilir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr 'de yer alan “Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.
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