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Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda fiyatlamalar, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) uglinci kez gerceklestirdigi 25 baz puanlik faiz
indirimi ve faiz patikasina iliskin verilen temkinli mesajlar etrafinda sekillendi. Fed’in politika faizini %3,50-3,75 araligina cekmesi
ve karar metninde zayiflayan istihdam piyasasina vurgu yapmasi, riskli varliklara kisa vadeli destek sagladi. Ancak FOMC
toplantisinda ortaya ¢ikan goris ayriliklari, para politikasinda net bir gevseme siirecine girildigine dair beklentileri sinirladi.
Baskan Powell, faizlerin notr seviyeye yaklastigini ve yeni indirimler icin daha ylksek bir esik bulundugunu vurgularken, enflasyon
tarafinda kalici iyilesme gorilmeden hizli bir gevsemenin s6z konusu olmayacagi mesajini verdi.

ABD borsalarinda haftalik goriinim bu belirsizligi yansitti. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri teknoloji hisselerindeki satislarin
etkisiyle haftayi ekside kapatirken, Dow Jones sanayi endeksi gérece defansif hisselerin destegiyle pozitif ayristi. Ozellikle Oracle
ve Broadcom’un beklentilerin altinda kalan bilangolari, yapay zekd temasi etrafinda yogunlasan degerleme tartismalarini yeniden
glindeme tasidi. Oracle’in gelir beklentilerini karsilayamamasina karsin yapay zeka veri merkezi yatirimlarini agresif bigcimde
artirma karari, ylksek harcama-zayif nakit akisi dengesine ydnelik endiseleri artirdi. Benzer sekilde Broadcom’un Al satis
beklentilerinin piyasa tahminlerini karsilamamasi, yari iletken hisselerinde baskiyi derinlestirdi.

Ote yandan ABD Baskani Donald Trump’in Nvidia’nin gelismis H200 yapay zeka ¢iplerinin belirli Cinli musterilere satisina onay
verilmesini agiklamasi, jeopolitik ve ticari cephede sinirli bir normallesme adimi olarak degerlendirildi. Ulusal glivenlik kosullarina
baglanan bu kararin AMD ve Intel i¢in de gecerli olabilecegi belirtilirken, ABD’li ¢ip lreticilerinin Cin pazarina kontrolll bir donis
yapabilecegi beklentisi olustu. Ancak s6z konusu adim, Asya piyasalarinda kisa vadeli rahatlama yaratmakla birlikte, teknoloji
sektorlindeki genel risk algisini kalici bigimde iyilestirmedi.

Makroekonomik veri akisi ABD ekonomisinde sogumanin belirginlestigine isaret etti. ilk kez igsizlik maagi basvurularinin 236 bine
ylikselmesi, pandemi sonrasi donemin en sert haftalik artislarindan biri olarak kaydedildi. Buna karsin devam eden basvurularin
gerilemesi, is giicii piyasasinda heniiz sert bir kirilma olmadigini gésterdi. imalat PMI’in 48,2 seviyesine gerilemesi ise sanayi
tarafindaki zayifligin stirdigiini teyit etti. Bu goriinim tahvil piyasasinda satis baskisi yaratirken, ABD 10 yillik tahvil faizi haftayi
%4,19 seviyesinden tamamladi.

Fed’in faiz indirimi ve artan belirsizlik ortami degerli metallere olan ilgiyi giiclendirdi. Altinin ons fiyati haftalik bazda %2,3’lin
lizerinde yiikselerek 4.300 dolar seviyesinin lGizerine ¢ikarken, giimiis giicli yatirim ve arz kaynakli taleple yeni rekorlar kirdi. Buna
karsilik dolar endeksi sinirli gerileme kaydederek kiiresel capta finansal kosullarin bir miktar gevsedigine isaret etti.

Avrupa borsalarinda hafta genelinde karisik bir seyir izlendi. Yeni haftada gozler ECB ve BOE faiz kararlarinda olacak. ECB’nin
faizleri sabit tutmasi beklenirken, ingiltere Merkez Bankasi’na iliskin 25 baz puanlik indirim beklentisi 6ne ¢ikiyor. Ukrayna-Rusya
savasina iliskin miizakere mesajlari ve Zelenskiy’nin Donbas bdlgesinin gelecegine dair referandum ihtimalini glindeme getirmesi,
jeopolitik risk algisini kismen yumusatsa da Avrupa varliklarinda belirgin bir risk istahi artisi yaratmadi.

Asya tarafinda ise gézler Japonya Merkez Bankasi’nin faiz kararina cevrildi. Japonya’da UFE ve sanayi iiretimi verileri enflasyonist
baskilarin siirdiigiinii gdsterirken, BoJ’un faiz artirim ihtimali tahvil piyasalarinda oynakligi artirdi. Gin’de TUFE’nin yiikselmesi
deflasyon endiselerini hafifletse de, UFE’nin uzun siiredir negatif bélgede kalmasi ekonomik toparlanmanin kirilganligina isaret
etti.

Yurt icinde haftanin ana giindemi TCMB’nin faiz karariydi. Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel sekilde 150 baz puan
indirerek %38’e cekti. Karar metninde gida fiyatlari kaynakli olumlu enflasyon goriiniimiine vurgu yapilirken, beklentilerdeki
iyilesmenin kirilgan oldugu ve gerekirse ilave sikilagtirma adimlarinin atilabilecegi belirtildi. Bu mesajlar, kontrollii bir gevseme
siirecinin benimsendigini gosterdi. Borsa istanbul’da faiz indiriminin etkisiyle risk istahi giiclenirken, BIST 100 endeksi haftayi
%2,76 yiikselisle 11.311 puandan tamamladi. Ozellikle teknoloji ve hizmetler hisseleri én plana cikti.

TCMB rezervlerinde artisin siirmesi, doviz mevduatlarindaki gerileme ve cari dengenin st liste dordiincii ay fazla vermesi, makro
finansal goriinimi destekleyen unsurlar olarak dne ¢ikti. Piyasa katilimcilari anketinde enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin
devam etmesi ve biiylime tahminlerinin yukari yonli revize edilmesi, 2026’ya yonelik daha dengeli bir makro cerceveye isaret
ediyor.

Oniimiizdeki haftada kiiresel piyasalarda ABD istihdam ve enflasyon verileri, Avrupa’da ECB ve BoE kararlari, Asya’da ise BoJ’un
faiz adimlari yakindan izlenecek. Yurt iginde biitce dengesi, konut piyasasina iliskin veriler ve TCMB’nin PPK toplanti 6zeti,
fiyatlamalar agisindan belirleyici olmaya devam edecek.
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Yonetim Ucreti: Yillik %2.75

Valor: Alim T+1 / Satim T+2

Risk Degeri: Yiiksek (6)

Stopaj: Gergek Kisi %0 - Tuizel Kisi %0

Fon Detay icin QR
kodu okutabilirsiniz

Karsilagtirma Olciitii:
%90 BIST100 Getiri Endeksi
%10 BIST - KYD Bir Aylik Mevduat (TL) Endeksi

Onerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Yonetim Ucreti: Yillik %1.50

Valor: Alim T+1 / Satim T+1

Risk Degeri: Diislik (3)

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tlizel Kisi %0

Fon Detay icin QR
kodu okutabilirsiniz

[=] et [m]

Karsilagtirma Olgiitii:

%50 BIST-KYD DiBS Tiim Endeksi

%20 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi
%10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Onerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Yonetim Ucreti: Yillik %1.00

Valor: Alim T+1 / Satim T+2

Risk Degeri: Diisiik (3)

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tlzel Kisi %0

Fon Detay icin QR
kodu okutabilirsiniz

Karsilagtirma Olgiitii:
%75 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
%25 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 USD Endeksi

Onerilen Vade
Orta Vade
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TEMKINLI

%25 IDL - Para Piyasas! (TL) Fonu
%50 N Kolay Bono
%325 MPF - Kisa Vadeli Kira Sert. Katilim (TL) Fonu

DENGELI

%50 IDL - Para Piyasasi (TL) Fonu

%15 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF
%15 GPT - Robotik Teknolojileri Degisken Fon

%20 N Kolay Bono

ATAK

%40 N Kolay Bono

%15 FLY - Havacilik ve Savunma Tekn. Degisken Fon

%15 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF
%15 HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF
%15 GPT - Robotik Teknolojileri Degisken Fon

AGRESIF

%20 N Kolay Bono

%20 HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF
%20 CPU - Teknoloji Katilim Fonu

%20 MPS - Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF

%20 FLY - Havacilik ve Savunma Tekn. Degisken Fon
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I3 S ) 77 )l

AKTIF PORTFOY GUMUS FON SEPETi FONU 149.4 131.2
AKTIF PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE SENEDI (TL) FONU
MMH (HISSE SENEDI YOGUN FON) 7.0 8.3 15.6 19.5 16.4
AKTIF PORTFOY CAPITAL HISSE SENEDI SERBEST FON
GLG (HISSE SENEDI YOGUN FON) 6.4 19.6 24.8 46.8 447
AKTIF PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON

ONE (HiSSE SENEDI YOGUN FON) 62 17.5 27 “17 -4.3
| sPT | AKTIF PORTFOY KATILIM FON SEPETi FONU [ 584 || 142 || 281 |[ 470 | 409 |
| MPS || AKTIF PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) || 5.4 || 8.2 || 18.4 || 17.8 || 174 |
| AsJ || AKTIFPORTFOY HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSESENEDI YOGUNFON) | 54 || 74 || 1o |[ 94 |[ 85 |
| EYT || AKTIF PORTFOY IKINCI FON SEPETi FONU || 5.1 || 13.6 || 271 || 46.3 || 48.0 |
| BoL || AKTIF PORTFOY BORCLANMA ARAGLARI FONU | 47 | 109 | 217 || I |
| CPU || AKTIF PORTFOY TEKNOLOJI KATILIM FONU || 4.0 || 17.5 || 353 || 53.6 || 54.4 |

AKTIF PORTFOY ENERJI SIRKETLERI HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI

ENJ YOGUN FON) 3.6 1.8 25.8 201 221
| ESG || AKTIF PORTFOY ESG SURDURULEBILIRLIK SERBEST FON [ 34 |[ 66 || 1837 |[ 192 | 192 |
| bB2 | AKTIF PORTFOY iKINCi KISA VADELI SERBEST (TL) FON [ 33 |[ 102 | 229 |[ 487 | 528 |

AKTIF PORTFOY BIST HALKA ARZ SIRKETLERI HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE

HRZ SENEDI YOGUN FON) 3.2 8.8 20.2 32.9 33.9
[ NKL | AKTIF PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON [ 32 |[ 102 | 237 |[ 512 | 554 |
[ L | AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU [ 32 |[ 100 || 227 |[ 482 | 524 |
| ONN | AKTIF PORTFOY AKTIF ONIKS SERBEST (TL) FON [ 32 |[ 105 || 249 || 832 | 574 |

TLK AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI KATILIM (TL) FONU 31 10.0 22.4

[ kT || AKTIF PORTFOY iKINCi PARA PiYASASI (TL) FONU [[ 80 |[ 95 | 219 | I |
[ MPF | AKTIF PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU [ 30 |[ 98 || 218 |[ 454 | 489 |
[ mpPK | AKTIF PORTFOY KiRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU [ 30 |[ 98 || 221 |[ 467 | 509 |
| TFE ||  AKTIF PORTFOY TURKIVE FINANS ALABANKACILIK KATILM OZELFONU || 29 || 105 | 222 || 392 | 432 |
| GLC || AKTIF PORTFOY UCUNCU FON SEPETI FONU || 2.6 || 6.9 || 19.0 || 36.4 || 36.7 |
[ M | AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViZ-AVRO) FON [ 23 |[ 38 || 124 || 381 | 389 |
[ MPN || AKTIF PORTFOY iKINCi AKTIF SERBEST (DOViz) FON [ 21 || 82 || 160 | 327 | 337 |
[ mB || AKTIF PORTFOY BIRINCI FON SEPETi FONU [[ 19 || 75 | 191 | 362 | 341 |
[ MKG || AKTIF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU [ 15 || 189 || 369 | 905 | 868 |
[ MH | AKTIF PORTFOY FORTUNA SERBEST FON [ 15 |[ 41 || 160 |[ 107 | 155 |

DOL AKTIF PORTFOY UCUNCU AKTIF SERBEST (DOViz) FON 13 43 1.1 25.5 27.5

MPD AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViz) FON 12 42 10.9 25.2 27.7

MTS AKTIF PORTFOY TARIM VE SURDURULEBILIRLIK FON SEPETi FONU 0.7 57 141 33.6 29.6

CIN AKTIF PORTFOY BIRINCI SERBEST FON 0.5 46 16.5 301 26.5

FLY AKTIF PORTFOY HAVACILIK VE SAVUNMA TEKNOLOJILERI DEGISKEN FON 0.5 -0.8 10.1 375 37.9

GPT AKTIF PORTFOY ROBOTIK TEKNOLOJILERI DEGISKEN FON -0.1 9.8 26.3 50.1 52.6
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Aktif Portfoy Fonlarini
N Kolay Mobil'den Alabilirsiniz. N KOLAY

° PARA PIYASASI FONU - 7/24

NKolay Ana Ekrandan @ s Ekrana Gelen
Fon Alis Meniisiine @ o Meniide "Aktif

_ Portfoy Fonlarin1”
@ oo Seciniz.
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10L - MUKAFAT PORTFOY PARA
PIVASASI FONU

15.05.2023

2401 IDL-MUKAFAT PORTFOY PARA PIVASASI FONU

1,568171TL

1,568171 TRY

31,36 TRY

Fonlarimizdan
Dilediginizi Secerek
Alim igin

Sonraki Ekranda
islemi Onaylayarak
Fon Aligi
Tamamlayiniz.

Belirlediginiz Tutari
Giriniz.
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Cekince Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum, degerlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligi hizmeti kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 0zel sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Bu
rapor tarafsiz ve diridst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandig tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve gilivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirtlmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir.
ilgili risk degerleri 12.12.2025 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk
degerleri fonlarin ge¢gmis performansina gore belirlenmis olup gelecekteki
risk profiline iliskin glivenilir bir gdsterge degildir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. Daha detayli bilgi i¢cin www.spk.gov.tr ’de yer alan “Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.
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