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20-27 Subat haftasinda kiiresel fiyatlama iki eksende sertlesti: bir tarafta Nvidia kaynakli teknoloji baskisi ve ABD
UFE’nin beklentiyi asmasiyla yeniden yiikselen enflasyon endiseleri, diger tarafta ABD-iran hattinda tirmanan
¢atisma ve bunun enerji fiyatlarina tasidigi “arz soku” riski. ABD borsalari haftayi dlislisle kapatirken, risk algisindaki
bozulma tahvil tarafinda alimi destekledi; 10 yillik faiz gerilerken altin ve glimiste glicli primler, Brent’'te ise
jeopolitik risk primi belirginlesti.

ABD’de Ocak UFE’nin aylik %0,5 artmasi ve cekirdek UFE’nin daha da sert gelmesi, tiiketici enflasyonu itlimli kalsa bile
sirket maliyetlerinde baskinin siirdiglini gosterdi. Bu tablo, Fed cephesinde “erken indirim” istahini azaltan bir
zemin yaratirken; yetkililerden gelen aciklamalar da enflasyonun %3 bandinda takili kalmasinin riskli oldugu, faiz
indirimi icin veri odakliligin siirecegi mesajini giiglendirdi. Ote yandan tarifeler basliginda Yiilksek Mahkeme karariyla
tahsilatin durdurulmasi, gecmiste toplanan vergilerin iadesi konusunda belirsizlik yaratirken; Trump’in yeni kiiresel
tarife planlarina isaret etmesi ticaret politikasi kaynakli oynakligin devam edebilecegini gosterdi.

Haftanin hikayesi teknoloji tarafinda da “beklenti ¢itasi” oldu. Nvidia bilango sonrasi gii¢li biiylime ve ileriye donik
gelir beklentisi aciklasa da hisse lzerinde satis baskisi goriilmesi, yapay zeka liderlerinde fiyatlamanin artik daha
hassas bir zeminde ilerledigini teyit etti. Buna karsilik Meta-AMD arasinda agiklanan biiylik dlcekli Al ¢cip anlasmasi,
hafta icinde risk istahini kisa siireli toparlayan basliklardan biri oldu. Yine de genel resimde, Al harcamalarinin
biyukligi ve bunun karlilik/sermaye verimliligi tzerindeki etkisi, teknoloji hisselerinde dalgalanmay! yiiksek
tutmaya devam ediyor.

Jeopolitik tarafta ise risk bir kademe daha yukari ¢ikti. ABD ve israil’in iran’daki hedeflere yonelik saldirilar
sonrasinda iran’in israil’e ve bélgedeki ABD iislerine fiize saldirilariyla yanit vermesi, Kérfez iilkelerinin hava
sahalarini kapatmasi ve niikleer mizakerelerin anlasmasiz dagilmasi “haftalar silrebilecek bdlgesel savas”
senaryosunu yeniden masaya getirdi. Piyasalarin buradan okudugu ana risk, Hiirmiiz Bogazi lizerinden enerji arzina
dair kesinti ihtimalinin artmasi ve bunun petrol fiyatlari lizerinden kiiresel enflasyon beklentilerini yukar: iterek
merkez bankalarinin manevra alanini daraltmasi oldu. Bu nedenle giivenli liman talebi giliclenirken, emtia tarafinda
risk primi belirginlesti.

Avrupa’da hafta genel olarak daha direncli gecti. Lagarde’in mesajlari ve Almanya’da enflasyonun hedefe dogru
gerilemesi fiyat istikrari algisini desteklerken, HSBC bilancosu bankacilik hisselerine moral verdi. Asya tarafinda ise
ABD teknoloji hisselerindeki dalgalanmaya ragmen bolge borsalari pozitif ayristi; 6zellikle Gliney Kore’de yari iletken
hisseleri ve yerel politika adimlarinin destekledigi gliclu bir risk istahi 6ne ¢ikti. BoJ cephesinde ise licret dinamigi ve
enflasyon verileri izlenirken, atama/giivercin aday haber akisi faiz artirimi beklentilerini sinirladi.

Yurt icinde haftanin ana basliklari rezervlerde geri ¢ekilme, yabanci akimlarinda kompozisyon degisimi ve BIST’te
zayif kapanis oldu. TCMB brit ve net rezervlerinde diislis goriliirken swap hari¢ net rezervlerde de gerileme dikkat
¢ekti. Yabanci yatirimci tarafinda hisse alim serisi slirse de tahvil piyasasinda gili¢li bir satis dne ¢ikarak uzun siire
sonra en sert ¢ikislardan birine isaret etti. D6viz mevduatlarinda yeniden artis goriilmesi ve reel sektériin net doviz
aciginin yiikselmesi kur hassasiyetini canli tutan basliklar olarak izlenirken, BIST 100 haftayi diisiisle tamamladi;
teknoloji hisseleri goreli pozitif ayristi. iceride Subat enflasyonu ve biliyime verisi éncesinde beklentilerin %30’un
lzerinde kalmasi, dezenflasyon siirecinde “ana egilim” tartismasinin devam edecegini gosteriyor.

Gelecek haftaya girerken odak net: ABD’de istihdam verileri ve PMI’lar, Avrupa’da enflasyon/biyiime akisi, iceride ise
Pazartesi biiylime ve Sali enflasyon verisi. Kiiresel tarafta ise piyasanin ana esigi jeopolitik haber akisi: Hirmiiz ve
bolgesel gerilimin enerji fiyatlari lGizerinden enflasyon patikasina ne kadar kalici bir risk yazacagi, hem risk istahini
hem de faiz beklentilerini belirlemeye devam edecek.
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Yonetim Ucreti: Yillik %1.05

Valor: Alim TO / Satim TO

Risk Degeri: Disiik (2)

Stopaj: Gergek Kisi %17.5 - Tlizel Kisi %0

Karsilagtirma Olciitii:
(%100) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Onerilen Vade
Kisa/Orta Vade

Yonetim Ucreti: Yillik %1.50

Valor: Alim T+1 / Satim T+1

Risk Degeri: Yiiksek (6)

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tlizel Kisi %0

Karsilagtirma Olgiitii:
%390 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ort. Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

Onerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Yonetim Ucreti: Yillik %2.10

Valor: Alim T+1 / Satim T+2

Risk Degeri: Yiiksek (6)

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tlzel Kisi %0

Karsilagtirma Olgiitii:

Fon Detay icin QR
kodu okutabilirsiniz

Fon Detay icin QR
kodu okutabilirsiniz
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Fon Detay icin QR
kodu okutabilirsiniz

%65 MSCI Asia ex. Japan Net Total Return Index E

%35 BIST 100 Getiri Endeksi
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Orta Vade
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TEMKINLI

%30 IDL - Para Piyasas! (TL) Fonu
%40 N Kolay Bono
%30 MPF - Kisa Vadeli Kira Sert. Katilim (TL) Fonu

DENGELI

%50 IDL - Para Piyasasi (TL) Fonu
%20 N Kolay Bono
%30 EYT - ikinci Fon Sepeti Fonu

ATAK

%30 N Kolay Bono

%20 FLY - Havacilik ve Savunma Tekn. Degisken Fon

%20 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF
%15 HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF
%15 BOL - Bor¢lanma Araglari Fonu

AGRESIF

%20 N Kolay Bono

%20 HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF
%20 CPU - Teknoloji Katilim Fonu

%20 EYT - ikinci Fon Sepeti Fonu

%20 GPT -Robotik Tekn. Degisken Fon
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AKTIF PORTFOY BIST HALKA ARZ SIRKETLERI HISSE 03.8
SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
AKTIF PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE SENEDI (TL) FONU
MMH (HISSE SENEDI YOGUN FON) 6.9 29.5 23.6 25.4 49.0
AKTIF PORTFOY HISSE SENEDI (TL) FONU
ASJ (HISSE SENED] YOGUN FON) 6.4 26.2 17.7 255 37.3
MJB AKTIF PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU 6.0 19.5 24.4 15.6 53.1
ESG AKTIF PORTFOY ESG SURDURULEBILIRLIK SERBEST FON 438 14.6 14.8 12.5 31.8
| CIN || AKTIF PORTFOY BIRINCI SERBEST FON | 45 | 156 | 195 | 131 | 454 |
AKTIF PORTFOY CAPITAL HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE
GLG SENEDI YOGUN FON) 4.0 31.8 413 26.1 84.7
| CPU || AKTIF PORTFOY TEKNOLOJI KATILIM FONU || 3.9 || 21.8 || 33.0 || 13.6 || 78.3 |
EYT AKTIF PORTFOY iKiNCi FON SEPETI FONU 3.4 20.7 335 121 62.8
| pB2 || AKTIF PORTFOY iKINCI KISA VADELI SERBEST (TL) FON | 32 | 100 || 213 || 60 | 505 |
| oL || AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU | 31 || 98 | 210 || 58 | 498 |
| ONN || AKTIF PORTFOY AKTIiF ONIKS SERBEST (TL) FON | 31 | 98 | 219 | 58 | 552 |
| NKL || AKTIF PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON | 81 || 97 | 213 || 57 | 524 |
| TLK || AKTIF PORTFOY PARA PIYASASI KATILIM (TL) FONU | 80 | 95 | 207 || 56 | |
| MPF || AKTIF PORTFOY KISA VADELI KIRA SERTIFIKASI KATILIM (TUFONU || 3.0 || 93 | 203 || 55 | 471 |
| MPK || AKTIF PORTFOY KiRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU || 3.0 || 9.5 || 20.5 || 5.7 || 47.6 |
| KT || AKTIF PORTFOY iKINCi PARA PIYASASI (TL) FONU | 29 || 92 | 199 || 55 | 487 |
MTS || AKTiF PORTFOY TARIM VE SURDURULEBILIRLIK FON SEPETi FONU 2.8 12.5 171 10.4 42.3
AKTIF PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
ONE (HISSE SENED] YOSUN FON) 2.8 25.6 17.8 18.2 222
TFE || AKTIF PORTFOY TURKIVE FiN/;\:rcq)?\l SLA BANKACILIK KATILIM OZEL 08 91 210 55 43.6
| SPT || AKTIF PORTFOY KATILIM FON SEPETi FONU | 24 | 192 | 330 | 109 | 638 |
| MKG || AKTIF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU | 21 | 259 | 606 | 188 | 1078 |
MPN AKTIF PORTFOY IKINCi AKTiF SERBEST (DOVIz) FON 2.0 6.1 17 36 321
| GLC || AKTIF PORTFOY UCUNCU FON SEPETi FONU | 19 | 89 | 156 | 41 | 399 |
| GPT ||  AKTiF PORTFOY ROBOTIK TEKNOLOJILERI DEGISKENFON || 17 || 169 | 237 | 108 | 644 |
| MH || AKTIF PORTFOY FORTUNA SERBEST FON | 16 | 654 | -31 | 19 | 153 |
| oL || AKTIF PORTFOY UCUNCU AKTIF SERBEST (D6Viz) FON | 15 | 44 | 92 | 28 | 256 |
| MPD || AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViz) FON | 15 | 43 | 91 | 28 | 253 |
| BOL || AKTIF PORTFOY BORCLANMA ARAGLARI FONU | 14 | 107 | 191 | 39 | 392 |
AKTIF PORTFOY ENERJi SIRKETLERI HISSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE
ENJ SENEDI YOGUN FON) 1.0 10.9 7.4 7.3 419
| ML || AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOVIiZ-AVRO) FON || 0.9 || 5.9 || 9.6 || 34 || 381 |
AKTIF PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FONU
MPS (HISSE SENEDI YO&UN FON) 1.0 21.9 15.6 171 445
AKTIF PORTFOY HAVACILIK VE SAVUNMA TEKNOLOJILERI
FLY DEGISKEN FON 22 19.7 1.5 13.2 60.1
| MG || AKTIF PORTFOY GUMUS FON SEPETI FONU | 196 || 637 | 1222 || 172 | 2056
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. Aktif Portfoy Fonlarini Nereden Alabilirim? N Kolay
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Aktif Portfoy Fonlarini
N Kolay Mobil'den Alabilirsiniz. N KOLAY

° PARA PIYASASI FONU - 724

NKolay Ana Ekrandan © sammam Ekrana Gelen
Fon Alis Meniisiine @ o Meniide "Aktif

_ Portfoy Fonlarin1”
@ oo Seciniz.

@ GUMUS FON SEPETI FONU

I ————d

a0 0
Vade Bekletmez, Giriniz.

Masraf Almaz!

T
T

10L - MUKAFAT PORTFOY PARA
PIVASASI FONU

15.05.2023

2481 IDL-MUKAFAT PORTFOY PARA PIVASASI FONU

1,568171TL

1,568171 TRY

31,36 TRY

Fonlarimizdan
Dilediginizi Secerek
Alim igin

Sonraki Ekranda
islemi Onaylayarak
Fon Aligi
Tamamlayiniz.

Belirlediginiz Tutari
Giriniz.
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Cekince Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum, degerlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligi hizmeti kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 0zel sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Bu
rapor tarafsiz ve diridst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandig tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve gilivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirtlmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir.
ilgili risk degerleri 27.02.2026 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk
degerleri fonlarin ge¢gmis performansina gore belirlenmis olup gelecekteki
risk profiline iliskin glivenilir bir gdsterge degildir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. Daha detayli bilgi i¢cin www.spk.gov.tr ’de yer alan “Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.
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