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Kiiresel piyasalarda hafta, sert satislarla baslayan ancak kapanisa dogru sinirli toparlanmayla dengelenen dalgali bir fiyatlamaya
sahne oldu. Haftanin ana temasi; Trump’in Davos’ta Gronland lzerinden Avrupa’ya tarife takvimi duyurmasiyla artan jeopolitik
belirsizlik, devaminda gelen geri adimin risk istahini kismen toparlamasi ve yogun bilango akisinin hisse bazli oynakligi
artirmasiydi. Fed’in bagimsizligina dair tartismalarin tekrar glindeme gelmesi ve jeopolitik basliklarin baskinlasmasi, giivenli liman
talebini kuvvetlendirdi; altin haftalik yaklasik %8,8 yiikselisle 5.000 dolar/ons seviyesine yaklasirken glimiiste de sert primler
izlendi.

Hafta basinda Trump’in Gronland gerekgesiyle “destek vermeyen” 8 Avrupa llkesine yonelik tarife takvimi agiklamasi, kiiresel risk
istahini zayiflatti. Ancak hafta icinde NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ile goriisme sonrasi Trump’in hem tarife planindan
vazgectigini hem de Gronland konusunda “zor kullanma” séyleminden geri cekildigini belirtmesi, ABD-Avrupa hattinda yeniden
ticaret savasi endiselerini azaltarak hisse senetlerine sinirli destek verdi.

Makro tarafta ABD biyimesi 3C’de yilliklandirilmis %4,4’e yukari revize edilerek beklentileri asti. Glgli bluylime goriiniimiine
karsin PCE ve cekirdek PCE’nin sirasiyla %2,8 ve %2,9 seviyelerinde kalmasi, “aktivite giligll, fiyat baskisi tam ¢oziilmedi”
cergevesini korudu. Bu tablo Fed’in yakin vadede aceleci bir gevsemeye gitme alanini daraltirken, piyasa fiyatlamalarinda gelecek
haftaki toplantida faizin sabit kalmasi temel senaryo olurken ilk indirimin hazirana 6telenebilecegi beklentisi gliclendi.

Politik risk basliklari da fiyatlamada etkiliydi: Senato’da harcama paketi lzerinden “kapanma” riskinin yeniden giindeme gelmesi
ve Kanada’ya yonelik olasi %100 tarife tehdidi haber akisini yogunlastirdi.

Enerji tarafinda ABD’de arktik soguklarin etkisiyle dogal gaz vadeli fiyatlarinin iki glinde %50+ yiikselmesi dikkat ¢ekti. Soguk hava
dalgasinin Subat basina kadar siirebilecegi beklentisi, enerji piyasasinda kisa vadeli arz-talep dengesini 6ne ¢ikardi. Jeopolitik
riskler ve politika belirsizligi de enerji fiyatlamasina eslik etti. ABD 10 yillik tahvil faizi hafta icinde %4,316 ile Agustos 2025’ten bu
yana en yliksek seviyeyi test etse de haftayl %4,24 civarinda yataya yakin tamamladi. Dolar endeksi son {i¢ haftalik yikselisin
ardindan %1,8 diisiisle 97,6 seviyesine gerilerken, Brent petrol %2,9 artisla 65,4 dolar seviyesine yiikseldi. Glivenli liman talebi ve
belirsizlik ile degerli metaller glcli ayristi: Altin ons fiyati haftayr %8,8 artisla 4.986 dolar, glimis ise %15,5 artisla 103 dolar
bandinda kapatti. Hisse endekslerinde ise Nasdaq %0,30 yilikselirken S&P 500 -%0,35, Dow Jones -%0,53 ile haftayi hafif ekside
tamamladi.

Avrupa borsalarinda Trump’in Gronland sdylemi ve tarife tehditleriyle risk algisi ylikselse de, geri adimin ardindan tansiyonun
dismesi destekleyici oldu. Avrupa Parlamentosu Baskani’nin AB-ABD ticaret anlagsmasi onay siirecine yeniden baslanacagini
aciklamasi, ticaret lizerindeki riskleri azaltan bir baska unsur olarak izlendi. Makro tarafta Avro Bdlgesi’'nde yillik enflasyonun
%1,9’a gerilemesi ve kamu borcu/GSYH oraninin %88,5’e yiikselmesi, blylime-mali alan tartismalarini canli tuttu. Endeksler
haftayi genel olarak saticili tamamladi (FTSE 100 -%0,93, DAX -%1,50, CAC 40 -%1,40, MIB 30 -%2,11).

Asya’da karisik gorliniim slirerken BoJ faizi %0,75’te sabit tuttu. Japonya’da erken se¢im siirecinin baslamasi (meclis feshi, 8 Subat
secim takvimi) ve yenin deger kaybi/tahvil faizlerindeki artis, “gerekirse kur midahalesi” beklentilerini artirdi. Bolge
endekslerinde Cin ve Kore pozitif ayrisirken, Hong Kong ve Japonya daha zayif seyretti.

Yurt igi piyasalarin odaginda TCMB karari ve Fitch-Moody’s akisi vardi. TCMB politika faizini 100 bp indirerek %37’ye ¢ekti (beklenti
150 bp). Metinde dezenflasyon vurgusu korunurken, Ocak’ta 6zellikle gida kaynakli aylik artisa isaret edildi; ana egilimdeki
ylkselisin sinirli kaldigi ve talep kosullarinin dezenflasyona desteginin strdiigii mesaji 6ne ¢ikti.

Kredi derecelendirme cephesinde Fitch notu “BB-” seviyesinde teyit ederken goriinimi duragan’dan pozitif’e cevirdi; gerekge
olarak rezerv birikimi ve dis kirilganliklardaki azalmaya vurgu yapti. Moody’s ise periyodik incelemeyi tamamlayip not degisikligine
gitmedi; kisa vadede bir degisiklik sinyali vermedigini belirtti.

Finansal akimlar tarafinda gili¢li tablo devam etti: TCMB toplam rezervleri 205,2 milyar dolar ile ilk kez 200 milyar dolar esigini
asarak tarihi zirveye ¢ikti (haftalik +9,1 milyar $). Yabanci girisleri de kuvvetli seyretti; ~920 milyon $ tahvil ve ~197 milyon $ hisse
net alimi goérildi. D6viz mevduatinda ise parite etkisinden arindirilmis ~548 milyon $ artis izlendi. BIST 100 haftayr %2,56
ylikselisle 12.992 puanda tamamlarken, mali endeksin %4,14 ile pozitif ayrismasi dikkat ¢ekti; teknoloji endeksi ise -%1,65 geriledi.
Kiireselde Fed faiz karari ve Powell mesajlari ile birlikte Microsoft, Meta, Apple gibi mega-cap bilangolar ana giindem olacak.
Avrupa’da IFO, tiketici gliveni, bliyime-issizlik-enflasyon seti izlenecek. Yurt icinde PPK ozeti, ekonomik giliven, issizlik, dis
ticaret ve bankacilik kar verileri takip edilecek.
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Yonetim Ucreti: Yillik %3.05

Valor: Alim T+1 / Satim T+2

Risk Degeri: Yiiksek (6)

Stopaj: Gergek Kisi %0 - Tuizel Kisi %0

Karsilagtirma Olciitii:
%90 BIST100 Getiri Endeksi
%10 BIST - KYD Repo (Briit) Endeksi

Onerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Yonetim Ucreti: Yillik %1.50

Valor: Alim T+1 / Satim T+1

Risk Degeri: Diislik (3)

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tlizel Kisi %0
Karsilagtirma Olgiitii:

%50 BIST-KYD DiBS Tiim Endeksi

%20 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi
%10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Onerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Yonetim Ucreti: Yillik %1.00

Valor: Alim T+1 / Satim T+2

Risk Degeri: Yiiksek (5)

Stopaj: Gergek Kisi %17,5 - Tlzel Kisi %0

Karsilagtirma Olgiitii:
%75 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
%25 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi

Onerilen Vade
Orta Vade
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TEMKINLI

%30 IDL - Para Piyasas! (TL) Fonu
%40 N Kolay Bono
%30 MPF - Kisa Vadeli Kira Sert. Katilim (TL) Fonu

DENGELI

%50 IDL - Para Piyasasi (TL) Fonu
%20 N Kolay Bono
%30 EYT - ikinci Fon Sepeti Fonu

ATAK

%30 N Kolay Bono

%20 FLY - Havacilik ve Savunma Tekn. Degisken Fon

%20 MMH - BIST30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF
%15 HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF
%15 BOL - Bor¢lanma Araglari Fonu

AGRESIF

%20 N Kolay Bono

%20 HRZ - BIST Halka Arz Sirketleri Hisse S. (TL) Fonu - HSYF
%20 CPU - Teknoloji Katilim Fonu

%20 EYT - ikinci Fon Sepeti Fonu

%20 GPT -Robotik Tekn. Degisken Fon
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2 S ) o i

MIG AKTIF PORTFOY GUMUS FON SEPETi FONU 32.9 || 90.8 || 137.4 || 24.6 || 243.4
AKTIF PORTFOY CAPITAL HISSE SENEDI SERBEST FON
GLG (HISSE SENEDI YOGUN FON) 16.7 314 36.4 181 69.7
AKTIF PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU
MPS (HISSE SENEDi YOGUN FON) 16.1 192 20.2 153 33.9
FLY AKTIF PORTFOY HAVACILIK VE S:S/':JNMA TEKNOLOJILERI DEGISKEN 14.9 141 18.6 15.0 55.9
AKTIF PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HiSSE SENEDI (TL) FONU
MMH (HISSE SENEDI YOGUN FON) 13.8 221 21.2 14.2 305
AKTIF PORTFOY BIRINCi HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON
ONE (HISSE SENED] YOGUN FON) 13.0 33.0 18.3 12.2 17
AKTIF PORTFOY BIST HALKA ARZ SIRKETLERI HISSE SENEDI (TL)
HRZ FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON) 125 174 24.9 13.0 46.8
AKTIF PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU

ASJ (HISSE SENEDI YOGUN FON) 121 204 14.8 14.9 23.3
| GPT || AKTIF PORTFOY ROBOTIK TEKNOLOJILERi DEGISKEN FON | ma | 1380 | 272 || 79 | 623 |
| MKG || AKTIF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU | n2 | 167 | 508 | 104 | 1132 |
| CPU || AKTIF PORTFOY TEKNOLOJI KATILIM FONU | 94 | 170 | 337 | 81 | 627 |
| MJB || AKTIF PORTFOY BIiRINCi FON SEPETi FONU | 85 | 136 | 205 || 75 | 443 |
| EYT || AKTIF PORTFOY iKiNCi FON SEPETi FONU | 76 || 177 | 313 | 64 | 576 |
| MTS || AKTIF PORTFOY TARIM VE SURDURULEBILIRLIK FON SEPETIFONU || 7.6 | 9.8 | 179 | 72 | 386 |
| SPT || AKTIF PORTFOY KATILIM FON SEPETi FONU | 75 | 179 | 320 || 61 | 578 |

CIN AKTIF PORTFOY BIRINCi SERBEST FON 7.4 9.9 19.3 6.9 422

AKTIF PORTFOY ENERJi SIRKETLERI HISSE SENEDI (TL) FONU

ENJ (HISSE SENEDI YOGUN FON) 5.9 12.8 18.4 41 242
| ESG || AKTIF PORTFOY ESG SURDURULEBILIRLIK SERBEST FON || 57 || 1.6 || 13.6 || 6.0 || 25.1 |
| BOL || AKTIF PORTFOY BORGLANMA ARACLARI FONU | 36 | 121 | 209 || 17 | 405 |
| MPK || AKTIF PORTFOY KIiRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU | 33 | 97 | 213 | 23 | 485 |
| ONN || AKTIF PORTFOY AKTIF ONIKS SERBEST (TL) FON | 32 || 100 | 232 | 22 | 557 |
| DL || AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU | 32 | 99 | 217 | 22 | 505 |
| DB2 || AKTIF PORTFOY iKiNCi KISA VADELI SERBEST (TL) FON | 32 | 101 | 221 || 22 | 510 |
| NKL || AKTIF PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON | 32 | 100 | 223 || 22 | 536 |

TFE AKTIF PORTFOY TURKIYE FiN,Ll\:l(\J;\l GLA BANKACILIK KATILIM OZEL 31 03 216 29 423
| TLK || AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI KATILIM (TL) FONU | 31 || 98 | 215 | 21 | |
| MPF || AKTIF PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI KATILM (TLUFONU || 31 || 95 | 210 | 21 | 480 |
| KT || AKTIF PORTFOY iKiNCi PARA PiYASASI (TL) FONU | 30 | 94 | 208 | 21 | 502 |
| GLC || AKTIF PORTFOY UCUNCU FON SEPETi FONU || 2.9 || 8.1 || 17.2 || 16 || 37.3 |
| MPN || AKTIF PORTFOY iKiNCi AKTIF SERBEST (DOViz) FON || 1.8 || 6.3 || 13.6 || 13 || 351 |

MPD AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViz) FON 15 41 9.3 11 26.4

DOL AKTIF PORTFOY UCUNCU AKTIF SERBEST (DOViz) FON 15 42 9.5 11 26.7

MJL AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViZ-AVRO) FON 1.0 45 8.1 0.6 38.9
| MJH || AKTIiF PORTFOY FORTUNA SERBEST FON || -51 || 22 || 22 || 27 || 16.4 |
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. Aktif Portfoy Fonlarini Nereden Alabilirim? N Kolay
Haftalik Fon Biilteni

Aktif Portfoy Fonlarini
N Kolay Mobil'den Alabilirsiniz. N KOLAY

° PARA PIYASASI FONU - 7/24

NKolay Ana Ekrandan @ s Ekrana Gelen
Fon Alis Meniisiine @ o Meniide "Aktif

_ Portfoy Fonlarin1”
@ oo Seciniz.

@ GUMUS FON SERETI FONU

I —i

e o o
Vade Bekletmez, G I rl n l Z Y

Masraf Almaz!

T
T

10L - MUKAFAT PORTFOY PARA
PIVASASI FONU

15.05.2023

2401 IDL-MUKAFAT PORTFOY PARA PIVASASI FONU

1,568171TL

1,568171 TRY

31,36 TRY

Fonlarimizdan
Dilediginizi Secerek
Alim igin

Sonraki Ekranda
islemi Onaylayarak
Fon Aligi
Tamamlayiniz.

Belirlediginiz Tutari
Giriniz.
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Cekince Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum, degerlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligi hizmeti kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 0zel sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Bu
rapor tarafsiz ve diridst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandig tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve gilivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirtlmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir.
ilgili risk degerleri 23.01.2026 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk
degerleri fonlarin ge¢gmis performansina gore belirlenmis olup gelecekteki
risk profiline iliskin glivenilir bir gdsterge degildir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. Daha detayli bilgi i¢cin www.spk.gov.tr ’de yer alan “Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.
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