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Küresel piyasalarda geçtiğimiz hafta Nvidia bilançosu, Jackson Hole Sempozyumu, ABD büyüme ve PCE verileri ile Hürmüz
Boğazı’na ilişkin haber akışı öne çıktı. Wall Street haftayı pozitif tamamlarken, Nvidia’nın güçlü finansalları yapay zekâ
temasının canlılığını koruduğunu gösterdi. Şirketin ikinci çeyrek geliri yıllık %106 artışla 96,2 milyar dolara, net kârı ise %126
artışla 59,7 milyar dolara yükseldi. Veri merkezi gelirlerinin güçlü seyri, AI altyapı harcamalarının henüz yavaşlamadığına
işaret etti. Haftalık bazda Nasdaq %0,85, S&P 500 %0,49 ve Dow Jones %0,53 yükseldi.
Fed Başkanı Kevin Warsh’ın Jackson Hole’da verdiği mesajlar ise haftanın en kritik başlıklarından biri oldu. Warsh, Fed’in %2
enflasyon hedefinden taviz vermeyeceğini, mevcut finansal koşulların yeterince sıkı olarak değerlendirilemeyeceğini ve
kararların veriye bağlı alınacağını vurguladı. Bu açıklamalar sonrasında eylül toplantısında faiz artırımı olasılığı %35
seviyelerinden %60’a yaklaştı. Temmuz PCE verisinin aylık %0,2 ile beklentileri aşması da fiyat baskılarına ilişkin soru
işaretlerini artırdı. ABD 2 yıllık tahvil faizi Warsh konuşmasının ardından %4,35’e yükselirken, 10 yıllık tahvil faizi haftayı
%4,72 seviyesinde tamamladı.
Jeopolitik tarafta Orta Doğu ve Hürmüz Boğazı piyasaların odağında kalmaya devam etti. ABD ile İran arasında diplomatik
temasların yeniden başlayabileceğine yönelik haber akışı risk algısını desteklerken, ABD’nin İran’a yönelik ekonomik dışlama
operasyonuna ilişkin net tarih vermemesi piyasaların daha çok olumlu senaryoya odaklanmasını sağladı. Hürmüz’de geçişlerin
artabileceği beklentisiyle Brent petrol haftalık bazda %4,7 gerileyerek 88,3 dolar seviyesine indi. 
ABD’de makro veri tarafında ikinci çeyrek büyüme %1,5 ile tahminlere paralel gerçekleşti. Şirket kârları ise güçlü seyrini
korudu ve ikinci çeyrekte yıllıklandırılmış 4,83 trilyon dolarla rekor seviyeye ulaştı. Bu tablo, büyüme hızındaki yavaşlamaya
rağmen kurumsal kârlılığın güçlü kaldığını gösterdi. Dolar endeksi haftayı %0,9 artışla 99,7 seviyesinde tamamlarken,
güçlenen dolar ve yüksek tahvil faizleri nedeniyle ons altın %3,2 düşüşle 4.455 dolara geriledi.
Avrupa piyasalarında karışık bir seyir izlendi. ECB toplantı tutanakları, enflasyonun düşmemesi halinde bankanın yakın
zamanda yeni bir faiz artırımına gidebileceğini gösterdi. Almanya’da ikinci çeyrek büyüme beklentilerin üzerinde
gerçekleşirken, Ifo İş Ortamı Güven Endeksi üst üste dördüncü ayında da yükseldi. Haftalık bazda DAX %1,66 ve FTSE 100
%0,06 yükselirken, CAC 40 %0,98 ve MIB 30 %0,10 geriledi. 
Asya tarafında Nvidia bilançosu teknoloji hisseleri açısından destekleyici olsa da bölge piyasalarında karışık görünüm sürdü.
Japonya’da Tokyo TÜFE’nin yıllık %1,9’a yükselmesi ve çekirdek göstergenin %2 seviyesine çıkması, BoJ’un sıkılaşma
ihtimalini gündemde tuttu. Çin tarafında ise Alibaba’nın yapay zekâ yatırımlarını finanse etmek için 10,2 milyar dolarlık hisse
satışı planı ve Samsung’un yüksek temettü/geri ödeme açıklamaları teknoloji hisselerinde seçici fiyatlamaya neden oldu.
Haftalık bazda Nikkei 225 %0,59 ve Şanghay Bileşik %1,20 yükselirken, Kospi %1,79 ve Hang Seng %1,63 geriledi.
Yurt içinde haftanın ana gündemi TCMB’nin bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden başlaması ve bunun kısa vadeli faizler
üzerindeki etkisi oldu. TLREF’in %39,86’dan %36,85’e, ortalama fonlama maliyetinin ise %40’tan %37’ye gerilemesi faiz
hassasiyeti yüksek sektörleri destekledi. Bu gelişmeyle BIST 100 endeksi haftayı %0,87 yükselişle 14.642 puandan tamamladı. 
Yatırım fonları tarafında SPK’nın güncellediği rehber önemli değişiklikler içerdi. Serbest fonlarda yoğunlaşma, ilişkili taraf ve
likidite risklerine yeni sınırlar getirilirken, para piyasası fonlarında mevduat, banka ve repo tarafındaki limitler
sıkılaştırıldı.Düzenlemelerin yıl sonuna kadar kademeli uyum süreciyle devreye girmesi bekleniyor.TCMB rezervlerinde artış
sürdü. Brüt rezervler 21 Ağustos haftasında 188,4 milyar dolara yükselirken, swap hariç net rezervler 55,9 milyar dolara ulaştı.
Yabancı yatırımcılar hisse tarafında 150 milyon dolarlık alım yaparken, tahvil tarafında sınırlı satış görüldü. Yerleşiklerin döviz
mevduatlarında 1,1 milyar dolarlık artış yaşanması ise dolarizasyon eğilimi açısından takip edilmesi gereken bir başlık oldu.
Türkiye’nin 5 yıllık CDS primi ise 217 baz puana gerileyerek 18 Şubat’tan bu yana en düşük seviyesine indi.
Önümüzdeki hafta küresel piyasalarda ABD tarım dışı istihdam verisi, ISM ve S&P Global PMI verileri, dış ticaret dengesi ve
haftalık işsizlik maaşı başvuruları izlenecek. Avrupa’da enflasyon, işsizlik, ÜFE ve hizmet PMI verileri takip edilecek. Asya’da
Çin PMI verileri, Japonya enflasyonu ve dış ticaret dengesi öne çıkacak. Yurt içinde ise ikinci çeyrek büyüme, işsizlik oranı,
imalat PMI, ağustos enflasyonu, reel efektif döviz kuru ve TCMB fiyat gelişmeleri raporu haftanın ana gündemini oluşturacak.
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GPT - Aktif Portföy Robotik Teknolojileri Değişken Fon

Yönetim Ücreti: Yıllık %2.00
Valör: Alım T+1 / Satım T+2
Risk Değeri: Yüksek (5) 
Stopaj: Gerçek Kişi %17,5 - Tüzel Kişi %0

Karşılaştırma Ölçütü:
%60 Nasdaq CTA Artificial Intelligence &
Robotics Index
%30 BIST Bilişim Getiri Endeksi 
%10 BIST KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi

Önerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Fon Detay için QR
kodu okutabilirsiniz

 HRZ - BIST Halka Arz Şirketleri Hisse Senedi (TL) Fonu (HSYF)

Yönetim Ücreti: Yıllık %2.00
Valör: Alım T+1 / Satım T+2
Risk Değeri:  Yüksek (6) 
Stopaj: Gerçek Kişi %0 - Tüzel Kişi %0

Karşılaştırma Ölçütü:
%90 BIST Halka Arz Getiri Endeksi 
%10 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi

Önerilen Vade
Orta/Uzun Vade

Fon Detay için QR
kodu okutabilirsiniz

 SPT - Aktif Portföy Katılım Fon Sepeti Fonu

Yönetim Ücreti: Yıllık %1.00
Valör: Alım T+1 / Satım T+2
Risk Değeri: Düşük (3) 
Stopaj: Gerçek Kişi %17,5 - Tüzel Kişi %0

Karşılaştırma Ölçütü:
%75 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL Endeksi 
%25 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı USD Endeksi

Önerilen Vade
Orta Vade

Fon Detay için QR
kodu okutabilirsiniz
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TEMKİNLİ
%40 N Kolay Bono

%40 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%10 MPF - Kısa Vadeli Kira Sert. Katılım (TL) Fonu

%10 BOL - Borçlanma Araçları Fonu

ATAK
%20 N Kolay Bono

%10 MKG - Altın Katılım Fonu

%30 ONE - Birinci Hisse Sn. Ser.(TL) Fon (HSYF) 

%10 CPU - Teknoloji Katılım Fonu

%15 BOL  - Borçlanma Araçları Fonu

%15 MJB - Birinci Fon Sepeti Fonu

DENGELİ
%30 N Kolay Bono

%25 IDL - Para Piyasası (TL) Fonu

%10 MKG - Altın Katılım Fonu

%20 ONE - Hisse Sn. Ser.(TL) Fon (HSYF) 

%15 BOL - Borçlanma Araçları Fonu

AGRESİF
%10 N Kolay Bono

%15 BOL - Borçlanma Araçları Fonu

%15 CPU - Teknoloji Katılım Fonu

%10 MKG - Altın Katılım Fonu

%35 ONE - Birinci Hisse Sn. Ser.(TL) Fon (HSYF) 

%15 MJB - Birinci Fon Sepeti Fonu 
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Aktif Portföy Fonlarını Nereden Alabilirim?

Aktif Portföy Fonlarını
Banka & Aracı Kurumlardan alabilirsiniz.

Haftalık Fon Bülteni
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Aktif Portföy Fonlarını Nereden Alabilirim?

Aktif Portföy Fonlarını 
N Kolay Mobil'den Alabilirsiniz.

Haftalık Fon Bülteni



Çekince Notu

B u  r a p o r d a  y e r  a l a n  y a t ı r ı m  b i l g i ,  y o r u m ,  d e ğ e r l e n d i r m e  v e  t a v s i y e l e r  y a t ı r ı m
d a n ı ş m a n l ı ğ ı  h i z m e t i  k a p s a m ı n d a  d e ğ i l d i r .  Y a t ı r ı m  D a n ı ş m a n l ı ğ ı  h i z m e t i
y e t k i l i  k u r u l u ş l a r  t a r a f ı n d a n  k i ş i l e r i n  r i s k  v e  g e t i r i  t e r c i h l e r i  d i k k a t e  a l ı n a r a k
k i ş i y e  ö z e l  s u n u l m a k t a d ı r .  

B u  r a p o r d a  y e r  a l a n  y o r u m  v e  t a v s i y e l e r  i s e  g e n e l  n i t e l i k t e  o l u p ,  y ö n l e n d i r i c i
n i t e l i k t e  d e ğ i l d i r .  B u  t a v s i y e l e r  m a l i  d u r u m u n u z  i l e  r i s k  v e  g e t i r i  t e r c i h l e r i n i z e
u y g u n  o l m a y a b i l i r .  B u  n e d e n l e  s a d e c e  b u r a d a  y e r  a l a n  b i l g i l e r e  d a y a n ı l a r a k
y a t ı r ı m  k a r a r ı  v e r i l m e s i  b e k l e n t i l e r i n i z e  u y g u n  s o n u ç l a r  d o ğ u r m a y a b i l i r .  B u
r a p o r  t a r a f s ı z  v e  d ü r ü s t  b i r  b a k ı ş  a ç ı s ı y l a  d ü z e n l e n m i ş  o l u p ,  a l ı c ı s ı n ı n
m e n f a a t l e r i n e  v e / v e y a  i h t i y a ç l a r ı n a  u y g u n l u ğ u  g ö z e t i l m e k s i z i n  v e  k a r ş ı l ı ğ ı n d a
m a d d i  m e n f a a t  e l d e  e t m e  b e k l e n t i s i  b u l u n m a k s ı z ı n  h a z ı r l a n m ı ş  b i r
d e r l e m e d i r .  

B u  r a p o r d a  y e r  a l a n  b i l g i  v e  v e r i l e r  h a z ı r l a n d ı ğ ı  t a r i h  i t i b a r i y l e  A k t i f  P o r t f ö y
Y ö n e t i m i  A . Ş .  t a r a f ı n d a n  m e v c u t  p i y a s a  k o ş u l l a r ı  v e  g ü v e n i l i r  o l d u ğ u n a
i n a n ı l a n  k a y n a k l a r d a n  d e r l e n m i ş  o l u p ;  b u  k a y n a k l a r ı n  d o ğ r u l u k l a r ı  a y r ı c a
a r a ş t ı r ı l m a m ı ş t ı r .  

B u  r a p o r  i ç e r i s i n d e k i  v e r i l e r  d e ğ i ş k e n l i k  g ö s t e r e b i l i r .  B u  r a p o r  y a t ı r ı m c ı l a r ı n
g e n e l  o l a r a k  b i l g i  e d i n m e l e r i  a m a c ı y l a  h a z ı r l a n m ı ş  o l u p  y a t ı r ı m c ı l a r ı n  b u
r a p o r d a n  e t k i l e n m e y e r e k  k a r a r l a r ı n ı  v e r m e l e r i  b e k l e n m e k t e  o l u p ;  i ş b u  r a p o r l a
A k t i f  P o r t f ö y  Y ö n e t i m i  A . Ş .  t a r a f ı n d a n  h e r h a n g i  b i r  g a r a n t i  v e r i l m e m e k t e d i r .
İ l g i l i  r i s k  d e ğ e r l e r i  2 8 . 0 8 . 2 0 2 6  t a r i h i  i t i b a r ı y l a  h e s a p l a n m ı ş t ı r .  B e l i r t i l e n  r i s k
d e ğ e r l e r i  f o n l a r ı n  g e ç m i ş  p e r f o r m a n s ı n a  g ö r e  b e l i r l e n m i ş  o l u p  g e l e c e k t e k i
r i s k  p r o f i l i n e  i l i ş k i n  g ü v e n i l i r  b i r  g ö s t e r g e  d e ğ i l d i r .  R i s k  d e ğ e r i  z a m a n  i ç i n d e
d e ğ i ş e b i l i r .  D a h a  d e t a y l ı  b i l g i  i ç i n  w w w . s p k . g o v . t r  ’ d e  y e r  a l a n  “ Y a t ı r ı m
F o n l a r ı n a  İ l i ş k i n  R e h b e r i ”  i n c e l e y e b i l i r s i n i z .
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