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AKTIF PORTFOY

HAKKINDA

YATIRIM YAKLASIMIMIZ

16,5 MIiLYAR TL Aktif Portfoy olarak yUksek verimli yatirrm alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
YONETILEN musteriler icin yeni bir anlayisla hizmet vermekteyiz.
VARLIK
BUYUKLUGU Hedefimiz, ortaklarimizin, calisanlarimizin ve musterilerimizin haklarini her
kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir yaklasimla, kaliteden 6dun
32 vermeden topluma ve cevreye kattigimiz degeri surekli artirmaktir.

YATIRIM FONU

Bilgi birikimi ve uzmanhgi ile Aktif Portfdy olarak, farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yonettigi yatinm fonlari ile yatirrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatirim tercihleri icin ihtiyaci karsilayan
¢cOzUmler Uretmekteyiz.

300 BiN
YATIRIMCI

GENEL MUDUR MESAIJI

Degerli Yatinnmcilarimiz,

Aktif Portfoy olarak birikimlerinizi risk/yatirim tercihiniz ile finansal piyasalardaki
beklentileriniz dogrultusunda seffaf sekilde ydneterek saglanabilecek en iyi
performansi sunmayi hedefliyoruz.

Birikimlerinizi, konusunda uzman portfoy yoneticisi arkadaslarimizla yonetirken,
sizin hayatiniza daha fazla odaklanmanizi saglamak bizim en bilyluk
onceligimiz. Bu dogrultuda yatinm fonu dlUnyasini ve yénettigimiz fonlar en
yalin ve anlasilabilir haliyle sunmak yeni yaklasimimiz.

Gelecegini bizlere emanet eden yatirimcilarimiza; yilksek sorumluluk bilinci ile
istikrarli ve kalici performans saglama odakh yatirnrm stratejilerini
gelistirmek icin her gun calisiyoruz. Bu kapsamda piyasa gelismelerini, fon
performanslarini ve size 6zel hazirladigimiz fon paketlerini paylastigimiz haftalik
bultenimizi sizinle paylasmanin gururunu tasiyorum.

Aktif Portfoy'Un yeni yaklasimini ve siz dederli yatirrmcilarina katma degerini
artirmak icin iletisim kanallarimiz hep acik, Sizlerin gorUsleri ve geri bildirimleri
bizim icin cok degerli.

Herkese guzel bir hafta diliyorum.

Yasin Atikler
Aktif Portfoy Genel Muduru

Haftalik Bulten



HAFTANIN OZETI 22.09.2023
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e Merkez bankalari haftasinda; onceki haftanin tersi sekilde yurt disinda risk istahinin zayif kaldigi, yerel
varliklarda ise pozitife dondugunu gdzlemledik. Yurtdisinda onceki hafta beklenti Uzerinde acgiklanan
enflasyon verisine ragmen, piyasada risk istahinin glcld kaldigini takip etmistik. Buradaki ana motivasyon ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) yil sonuna kadar ek faiz artisina gitmeyecegi ve 2024 yilinin ikinci ¢eyreginden
itibaren faiz indirimlerine baslayacagina dair beklentilerin gli¢ kazanmasi olmustu. Ancak gec¢tigimiz Fed faiz
karari beklentiler ¢cergcevesinde agiklanmasina ragmen, sonrasinda baskan Powell'in yil sonuna kadar ek faiz
artisi ihtimalinin guc¢ld olduguna dair aciklamalari beklentileri terse c¢evirdi ve piyasalarin olumsuza
doéondugunu takip ettik. Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvillerinde %4,5 seviyesine ylkselis sonrasinda, hisse
senetlerinde geri ¢ekilmeyi goérduk. Hafta icinde agiklanan issizlik maasi ve konut baslangiclari verilerinin
enflasyonun yUksek kalma ihtimalini isaret etmesi nedeniyle piyasalardaki negatif seyre katki yaptigini
goruyoruz. Brent petroldeki yukselis bu hafta hiz kesmekle birlikte, yabanci bankalarda petrol fiyatina iliskin
tahminlerin yUkselisi isaret ettigini séyleyebiliriz. Bu global enflasyon icin risk olusturuyor. Bu riskin OECD
tarafindan yayinlanan ekonomik gérinim raporunda da dile getirildigi gérdyoruz. Ayni raporda global biyime
2023 igin yukseltilirken, 2024 yili i¢in blydme tahmininin faiz oranlarinin yiksek kalmaya devam etme ihtimali
ve Cin'deki toparlanmanin zayif olmasi beklentisi nedeniyle dustruldigunu gdéruyoruz.

e Yerel varliklara baktigimizda hafta baslangicinda 6nceki hafta boyunca hakim olan zayif risk istahini takip
ettik. Hazine ve Maliye Bakani Sn.Mehmet Simsek’in yurtdisi yatirimcilarla yarGttigd temaslara dair olumlu
aciklamasi sonrasinda piyasanin pozitife déndugunu goéruyoruz. Haftanin énemli gundemi olan TCMB faiz
karari, piyasa katilimcilarinin beklentilerine paralel sekilde 500 bp artis olarak aciklandi. Faiz kararina iliskin
metinde siki para politikasi ve enflasyonla muicadelenin devamina iliskin sdyleme ek olarak TL varliklara yerli
ve yabanci ilgisine dair vurgu, piyasa tarafinda olumlu degerlendirildi. BISTIOO endeksi haftayr 8000 puan
Uzerinde tamamlarken, yerli yatirimci ilgisinin enflasyon Uzeri getiri arayisi kapsaminda devam ettigini
gozlemliyoruz. Faiz artisi sonrasinda CDS'te tekrar 380 bp seviyesine geri ¢cekilmeyi olumlu degerlendiriyoruz.
Doéviz ve altin tarafina baktigimizda, USD/TL'de 27,1 seviyesine EUR/TL'de de 28,9 TL seviyesine hareketi izledik.
Gram altinda ons altindaki 1950 USD seviyesine hareket ile pozitif bir haftalik performans goértiyoruz. Benzer
durum gimus i¢cin de s6z konusu.

o Onimuzdeki hafta ABD'de tUketici gliven endeksi, blylime ve kisisel tiketim harcamalari endeks verileri ile
Fed Baskani Powell'in konusmasi takip edilecek. Yurt icinde ise kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Turkiye
degerlendirmesi odakta olacak.

ASJ (Hisse Senedi (TL) Fonu) Haftanin One glkan Fonu

Yuksek enflasyon ve goérece dusUk faiz ortaminda hisse senedi piyasalari yatirimcilar igin

alternatifsiz olmayi surdlrUyor. Bu nedenle hisse senedi fonumuzu 6ne c¢ikan fon olarak E:—,_p:nm
belirledik. Hisse senedi piyasasindaki firsatlardan yararlanmak isterken, hisse senedi —_ e
se¢mekte zorlanan yatirimcilar igin alternatif sunan ASJ, temel analize dayali ve yatirim |!|"-'-_-ri 3
zamanlamasinda teknik analizi de kullanan bir modelle olusturulan hisse portféylne ":'E!F,,.

yatirrm yapmaktadir. Fon iceriginde minimum ayda bir degisim yapilirken; bilanco dénemi E!‘" iy

ve 6nemli haber akislari da degerlendirilerek fon aktif sekilde yonetilmekte. Agustos ay!i
getiride BIST 100 %9.7 deder kazanirken ASJ fon %234 getirisi ile endeks UstUu performans
gosterdi.
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BiLGi NOTU 22.09.2023

MPN - ikinci Aktif Serbest D6viz Fon Hakkinda Kisa Kisa
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Degerli Yatirimcilarimiz,

MPN (AKTiF PORTFOY iKiNCi AKTIF SERBEST (DOVizZ) FON) varlik dagdilimi hakkinda sizi
bilgilendirmek istedik.

Bildiginiz Uzere Adustos’'tan itibaren yurtdisi piyasalarda riskli varliklarin deger kaybetmesi,
dolarin giic kazanmasi ve global faizlerin yukselmesiyle sonuglanan bir déneme girdik.

Yurtdisinda risk istahinin zayiflamasina ragmen, yurt icinde ekonomi politikasina iliskin atilan
adimlarin yabanci yatirimcilar ve kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan olumlu
degerlendirildigini goérUyoruz. Bu c¢ercevede yabanci yatirimcilarin yerel varhiklara ilgisinin
arttigini takip ediyoruz.

Bu gelismeler cergcevesinde aktif yénetim ve yatirimcilarimiza deger yaratma prensibi ile her
fonumuzda oldugu gibi MPN fon portféylnde piyasa kosullarina uygun bir varlik dagilimi
sagladik.

Piyasa gelismelerinin eurobond fiyatlarina olumsuz etki etmesi halinde ise, MPN'nin igerisindeki
kisa vadeli eurobond & yatirim fonlarinin yerine orta/uzun vadeli eurobondlara yatirim yaparak
tekrar maliyet dusurecek aksiyonlar almayi planlamaktayiz.

Amerika’'daki faizlerin 2006'dan beri en yuksek seviyesine ¢cikmasinin, 6numuzdeki sene enflasyondaki
gevseme ve/veya ekonomideki yavaslama sebebiyle FED'in faiz dlUsUrme dénglslUne baslayacadi
beklentisinin ve ayni zamanda TUrkiye CDS'lerindeki geri ¢cekilme beklentisinin, ézellikle orta/uzun
vadeli Turk eurobondlari icin alim firsati yarattigini dasuniiyoruz.

Son 1 yillik getirisine bakilinca, MPN dolar bazinda yaklasik %11 getirisi ile orta/uzun vadeli USD
yatirimcilari i¢in 6nerdigimiz bir fon olarak 6ne ¢cikmaktadir.

Fona dair guncel bilgiler i¢cin web sitemizi ziyaret edebilir ya da QR kodunu okutarak kolayca fon
detay bilgilerinin yer aldigi sayfaya ulasabilirsiniz.
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FON PAKETLERI
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Son 6 Ay aylik getirisi bulunmamaktadir. Bu nedenle
portfoy getirisi hesaplanamamistir.
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KARMA

Altin, Hisse, Yabanci Hisse ve TL varliklara yatirim
saglayan fon paketidir.

%25 IDL - Para Piyasasi Fonu

%25 MKG - Altin Katillm Fonu

%25 ASJ - Hisse Senedi Fonu

%25 MIJIB - Robo Fon Sepeti Fonu

Paket Getirisi . KYD Mevduat Endeksi .

DOVIZ/ALTIN

Doéviz kuru ile hareket eden varliklara ve altina
yatirim saglayan fon paketidir.

%20 MIJL - Serbest Déviz-Avro Fon

%30 MPN - Serbest Doviz Fon

%30 MKG - Altin Katilim Fonu

%20 MJIG - GUmus Fonu

Paket Getirisi .USD/TL + G. Altin Getirisi .
HISSE

Borsa istanbul ve yabanci hisse senetlerine
yatirim saglayan fon paketidir.

%20 IDL - Para Piyasasi Fonu

%20 MJIB - Robo Fon Sepeti Fonu

%30 ASJ - Hisse Senedi Fonu

%30 MPS - Katilim Hisse Senedi Fonu

Paket Getirisi . BIST100 Endeks Getiri .
FAIZSIZ

Faiz icermeyen varliklara yatirrm saglayan fon
paketidir.

%30 MPF - Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu
%20 MPK - Kira Sertifikasi Katilim Fonu

%30 MKG - Altin Katilim Fonu

%20 MPS - Katilim Hisse Senedi Fonu

Paket Getirisi Kar Payi Endeksi Getiri .
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FON PERFORMANSLARI 22.09.2023

) I Bl

AKTIF PORTEOY HISSE SENEDI (TL) FONU
AsI (HISSE SENEDI YOGUN FON) 1,32 74,15
MJH ||  AKTIF PORTFOY FORTUNA SERBEST FON 6,81 36,68 34,00 37,47 61,02
AKTIE PORTEOY KATILIM HISSE SENEDI (TL)
MPS FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) 3,70 57.47 62,15 50,03 143,89
AKTIE PORTEOY ESG SURDURULEBILIRLIK
ESG Sy 316 15,84 25,63 2874 38,66
AKTIE PORTEOY BIST 30 ENDEKSI HISSE
MMH ||  SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN 3,04 4926 66,82 54,21 156,27
FON)
onN || AKTIF PORTFOY AK'II:'I(I; '\?NIKS SERBEST (TL) 268 876 16,65 2187 28,35
bL || AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 2,60 8.1 16,50 21,23 28,33
wpk || AKTIF PORTFOY KIRA SERTIFIKASI KATILIM 245 270 14.38 2047 30,33
(TL) FONU
AKTIE PORTEOY KISA VADELI KIRA
MPF SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU 2,23 6.89 12,68 .77 24,28
MIG || AKTIF PORTFOY GUMUS FON SEPETI FONU -0,20 16,61 45,02 37,22 69,45
MPD || AKTIF PORTEOY AKTIF SERBEST (DOViZ) FON ||  -0,32 16,78 47,17 48,10 52,92
AKTIF PORTEOY IKINCI AKTIF SERBEST
MPN VIR N -0,36 18,69 46,22 50,58 63,81
MIB || AKTIF PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU -0,95 16,03 48,39 43,05 54,82
MKG AKTIE PORTEOY ALTIN KATILIM FONU 154 15,94 3813 4970 69,21
AKTIE PORTEOY TARIM VE
MTS SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI FONU -1,66 14,32 37.42
AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOVizZ-
ML YRO) Fon 243 14,16 40,84 45,66 59,89
faktif, portfoy Haftalik Biilten



FONLARI NASIL ALABILIRiM?
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GCEKINCE NOTU

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum, dederlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligr hizmeti kapsaminda degildir. Yatirrm Danismanliglr hizmeti yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak Kkisiye 6zel
sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir. Bu rapor
tarafsiz ve durust bir bakis acisiyla duzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gdzetilmeksizin ve karsilidinda maddi menfaat
elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandigl tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yénetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. Bu rapor yatirimcilarin genel
olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu rapordan
etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Aktif Portfoy
Yénetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. ilgili risk degerleri
16.08.2022 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk degerleri fonlarin gecmis
performansina gore belirlenmis olup gelecekteki risk profiline iliskin guvenilir bir
gosterge degildir. Risk degeri zaman icinde degisebilir. Daha detayli bilgi icin
www.spk.gov.tr ‘de yer alan “Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.
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