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AKTIF PORTFOY

HAKKINDA

YATIRIM YAKLASIMIMIZ

19 MILYAR TL Aktif Portfoy olarak yUksek verimli yatirrm alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
YONETILEN musteriler icin yeni bir anlayisla hizmet vermekteyiz.
VARLIK
BUYUKLUGU Hedefimiz, ortaklarimizin, calisanlarimizin ve musterilerimizin haklarini her
kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir yaklasimla, kaliteden 6dun
35 vermeden topluma ve cevreye kattigimiz degeri surekli artirmaktir.

YATIRIM FONU

Bilgi birikimi ve uzmanhg ile Aktif Portfoy olarak, farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yonettigi yatinm fonlari ile yatirrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatirim tercihleri icin ihtiyaci karsilayan
¢cozUmler Uretmekteyiz.

300 BiN
YATIRIMCI

GENEL MUDUR MESAIJI

Degerli Yatinmcilarimiz,

Aktif Portfoy olarak birikimlerinizi risk/yatirim tercihiniz ile finansal piyasalardaki
beklentileriniz dogrultusunda seffaf sekilde ydneterek saglanabilecek en iyi
performansi sunmayi hedefliyoruz.

Birikimlerinizi, konusunda uzman portfoy yoneticisi arkadaslarimizla yonetirken,
sizin hayatiniza daha fazla odaklanmanizi saglamak bizim en biylk
onceligimiz. Bu dogrultuda yatirnnm fonu dlUnyasini ve yénettigimiz fonlar en
yalin ve anlasilabilir haliyle sunmak yeni yaklasimimiz.

Gelecegini bizlere emanet eden yatirimcilarimiza; yilksek sorumluluk bilinci ile
istikrarli ve kalici performans saglama odakh yatirnrm stratejilerini
gelistirmek icin her gun calisiyoruz. Bu kapsamda piyasa gelismelerini, fon
performanslarini ve size 6zel hazirladigimiz fon paketlerini paylastigimiz haftalik
bultenimizi sizinle paylasmanin gururunu tasiyorum.

Aktif Portfoy'Un yeni yaklasimini ve siz dederli yatirrmcilarina katma degerini
artirmak icin iletisim kanallarimiz hep acik, Sizlerin gorUsleri ve geri bildirimleri
bizim icin cok degerli.

Herkese guzel bir hafta diliyorum.

Yasin Atikler
Aktif Portfoy Genel Muduru

Haftalik Bulten



HAFTANIN OZETI 24.11.2023

Varlik ve Fon Bazinda Gelismeler
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Kasim ayini tamamlamaya hazirlanirken piyasalarda risk istahinin glg¢li kalmaya devam ettigini gérUyoruz.
Yurt disinda ana tema, Fed'in faiz artis dénguslinde sonra gelinmesi ve tahvil faizlerinde gerileme olarak
karsimiza c¢ikiyor. Bu temayl destekleyen is glcu, tUketim ve enflasyon verileri, endekslerdeki pozitif seyre
katkida bulunurken, aksi bir veri veya haber akisinda risk istahinda azalisi izliyoruz. Bu dogrultuda gecgtigimiz
hafta icinde imalat PMI ve Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri verisinde piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesme gérlyoruz. Bu veriler ABD ekonomisinin sodumasina iliskin sinyal niteliginde. Onceki Fed
toplantisina ait tutanaklarda da Fed yetkililerinin para politikasinin seyrinde ihtiyatli bir yaklasim
benimsenmesi konusunda hemfikir oldugu ve gelen verilerin enflasyonun dusUrllmesindeki ilerlemenin
yetersiz oldugunu goéstermesi durumunda para politikasinin daha da sikilastirilabilecegi ifade ediliyor. Bu veri
ve haber setinde ABD endekslerinde yUkselisin devam ettigini goriyoruz. Piyasalarin faiz artis beklentilerini
inceledigimizde Aralik-Ocak toplantilarinda pas gecilmesine kesin gdézlUyle bakilirken, gegen haftaya goére
indirim beklentilerinin sonraki aylara kaydigini gérayoruz. Bu tablo, 6zellikle yabanci hisse/borclanma araclari
icerikli fonlar icin orta-uzun vadede potansiyeli isaret ediyor. Ons Altin/GUmus fiyatlamasinda da Fed faiz artis
strecinde sona gelindigi beklentisinin etkisini gérlyoruz. Ortadogu’da israil-Filistin catismasi ile ylikselen altin
ve petrolde, gerilimin bolge ile sinirli kalacagdi beklentisi ile geri ¢ekilmeyi takip etmistik. Bu hafta ons altinda
tekrar 2000 dolar Uzerine yénelim goéruyoruz. Gram altina yansimasi da kurdaki artis ile pozitif. Gram altin
fiyatinin tekrar 1850 TL Uzerine ciktigini gérlyoruz. Ortadodu’'da israil-Hamas arasinda esir takasi ve 4 glnlik
ateskes de genel risk istahina katkida bulunuyor.

Yurtdisindaki gelismelerin ve gerileyen tahvil faizlerinin etkisi, CDS tarafinda da kendini gosteriyor. 5 Yillik
Turkiye CDS’i 350 bp altinda ve gerilemeye devam ediyor. Bu durum yurtdisi yerlesiklerin sermaye akimi icin
6nemli. Nitekim, son 3 haftada yurtdisi yerlesiklerin tahvil ve hisse senedi alimlarinin pozitif oldugunu TCMB
istatistiklerinden takip ediyoruz. Yabanci yatirimci katkisinin endeksin seyri i¢cin 6nemli olmaya devam
edecegini distnuyoruz. Sn.Mehmet Simsek'in swap limitini tekrar degerlendireceklerini agiklamasi da bu
kapsamda olumlu bir adim olarak gorulebilir.

TUm bu gelismeler 1siginda 6nceki haftayr 7853 puan Uzerinde kapatan BISTI00 endeksinin, 7959 puandan
haftayr tamamladigdini gérldyoruz. Ddviz ve altin tarafina baktigimizda, USD/TL'de 28,9 seviyesi Uzerine hareket
géruyoruz. Hafta kapanisi da bu seviyenin yakininda 28,86 TL'de olustu. EUR/TL'de ise 1,09 seviyesindeki
EUR/USD paritesinin etkisiyle hafta kapanisinin 31,6 TL olarak gergeklestigini gériyoruz.

Onumuzdeki hafta, yurtdisinda ABD ve Avrupa makro verileri piyasalarin odagdinda olacak. Ozellikle ABD
bUylme rakami kritik veri olarak karsimiza cikiyor. iceride GSYH ve dis ticaret verilerini takip edecegiz.

Haftanin One Cikan Fonu
EYT (ikinci Fon Sepeti Fonu)
Yurt ici ve yurt disi piyasalardaki veri/haber akisi ile birlikte riskli varliklarda volatil seyir
goruyoruz. Tek varlik igeren portfoylerde kayip olasiligi géz dntnde bulunduruldugunda bu
dénem igin ¢oklu varlik igceren ve dengeli dagilima sahip EYT fonumuzu 6ne c¢ikariyoruz.
Fon, agirlikli olarak yatirrm yaptigr yatirrm fonlari ve borsa yatirrm fonlarinin farkli
stratejilerinden riskin gesitlendirilmesi sureti ile getiri saglamayi hedefliyor.

Kasim ayi basinda isleme agilan ve kisa zamanda 100 Mio TL Uzerine ¢ikan EYT'de TL Likit
varliklarin yani sira Eurobond, yerli/yabanci hisse ve altin yer aliyor.

faktif) portfoy Haftalik Biilten
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BiLGi NOTU 24.11.2023

Yeni Fonumuz EYT - ikinci Fon Sepeti Fon Hakkinda
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Degerli Yatirimcilarimiz,

01.11.2023 tarihinde isleme acilan yeni fonumuz EYT-AKTIF PORTFOY iKiNCi FON SEPETi FONU
hakkinda sizi bilgilendirmek istedik.

Aktif Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu'muzun amaci; yatirimcilarina, orta ve uzun vadede ylksek getiri
saglamaktir. Fon bu amacla portfoy dagilimini, fon portféoylnde yer alabilecek varlik ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalara bagli kalmak kaydiyla, degisen piyasa kosullarina goére
siklikla degdistirebilir. Fon, agirlikhi olarak yatirrm yaptidi yatirrm fonlari ve borsa yatirrm fonlarinin
farkli stratejilerinden riskin gesitlendirilmesi sureti ile getiri saglamay! hedeflemektedir. Fon bununla
birlikte, optimal bir risk-getiri perspektifiyle, yuksek riskli finansal varliklara, yapilandirilmis yatirim
araglarina, yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina ve bu araglara yatirrm yapan yatirim fonlarina
veya borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

Kimler Tercih Etmeli:

e Yatirim Fonu segiminde zorlanan, belirli bir sepete yatirrm yapmak isteyen,

e Farkli stratejilerinden riskin ¢esitlendirilmesi sureti ile dengeli bir portféy saglamayi hedefleyen,
e Birikimlerinde orta ve uzun vade bakis agisiyla dlistnebilen yatirimcilar.

Varhik Dagilimi:
e Minimum %80: Yatirim fonlarinin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir
e Maksimum %20: Diger para ve sermaye piyasasl araglari.

Yoénetim Ucreti:
Yillik 91

Kargilastirma Olguti:
e %75 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
e %25 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi

islem Saatleri:
13:30’a kadar verilen alim emirleri T+1 gunu fiyati ile T+1 glinunde, satim emirleri T+1 gunu fiyati ile T+2
gununde gercgeklesir.

Onerilen Vade:
Orta ve Uzun vade

Risk Degeri: 3.
Risk degerleri; fonlarin volatilitesi dikkate alinarak, haftalik getiriler kullaniimak suretiyle hesaplanir.
En az risk 1, en fazla risk 7 olmak Uzere risk degeri 1-7 arasindadir.

Fona dair guncel bilgiler i¢gin web sitemizi ziyaret edebilir ya da QR kodunu okutarak kolayca fon
detay bilgilerinin yer aldigi sayfaya ulasabilirsiniz.

Haftalik Bulten
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BiLGi NOTU 24.11.2023

Yeni Fonumuz
BUL - insaat Sektoéri Hisse Senedi Serbest (TL) Fon

Hakkinda E'Er;'!'-'El
O

Degerli Yatirimcilarimiz,

15.11.2023 tarihinde isleme acilan yeni fonumuz BUL - ingsaat Sektdrii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
hakkinda sizi bilgilendirmek istedik.

Aktif Portfdy insaat Sektdrl Hisse Senedi Serbest (TL) Fon'un yatirm amacl; yatirirmcinin insaat
sektérinde ve insaat sektorinln alt ve iliskili sektérlerinde (¢imento, beton, demir-gelik vs.) faaliyet
gosteren sirketlerin bUyUme olanaklarina ve kazanglarina istirak etmesini saglamaktir. Bu kapsamda
Fon toplam degerinin en az %80’'i devamli olarak XGMYO (BIST Gayrimenkul Yatirim Ortakligi), XINSA
(BIST insaat), XMANA (BIST Metal Ana) ve XTAST (BIST Tas, Toprak) endekslerinde yer alan ortaklik
paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek Uzere kurulan yerli borsa yatirrm fonlari
katilma paylarina yatirilir.

Kimler Tercih Etmeli:

e Risk istahi yUksek,

e insaat sektérinde ve insaat sektdrindn alt ve iliskili sektorlerinde (cimento, beton, demir-celik vs.)
faaliyet gosteren sirketlerin buyUme olanaklarina ve kazancglarina istirak etmek isteyen yatirimcilar.

e Yatirrmlarinda orta ve uzun vadeli disinen, kisa vadede piyasalarda olusan dalgalanmalardan
etkilenmeyecek yatirimcilar.

Varhik Dagilim:

e Minimum 9%80: XGMYO (BIST Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi), XINSA (BIST insaat), XMANA (BIST
Metal Ana) ve XTAST (BIST Tas, Toprak) endekslerinde yer alan ortaklik paylarina ve bu paylardan
olusan endeksleri takip etmek Uzere kurulan yerli borsa yatirim fonlari katilma paylari.

e Maksimum 9%20: Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araclari, Kira Sertifikalari (TL), Ters Repo,
Para Piyasasi islemleri, Fon Katilma paylari

Yénetim Ucreti:
Yillik 92,90

Karsilastirma Olguta:
e %90 BIST-100 (Getiri) Endeksi
e %10 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi

islem Saatleri:
13:30’a kadar verilen alim emirleri T+1 gunu fiyati ile T+1 glnunde, satim emirleri T+1 gunu fiyati ile T+2
gununde gerceklesir.

Onerilen vVade:
Orta ve Uzun vade

Risk Degeri: 7.
Risk degerleri; fonlarin volatilitesi dikkate alinarak, haftalik getiriler kullanilmak suretiyle hesaplanir.
En az risk 1, en fazla risk 7 olmak Uzere risk degeri 1-7 arasindadir.

Fona dair guncel bilgiler igin web sitemizi ziyaret edebilir ya da QR kodunu okutarak kolayca fon
detay bilgilerinin yer aldigi sayfaya ulasabilirsiniz.

faktif) portfoy Haftalik Bilten
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FON PAKETLERI

Son 1Ay

%10,5
Son 3 Ay

%59,3
Son 6 Ay

%15,4
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Son 1Ay

24.11.2023

KARMA

Altin, Hisse, Yabanci Hisse ve TL varliklara yatirim
saglayan fon paketidir.

%25 IDL - Para Piyasasl Fonu

%25 MKG - Altin Katillm Fonu

%25 ASJ - Hisse Senedi Fonu

%25 MIJIB - Robo Fon Sepeti Fonu

Paket Getirisi . KYD Mevduat Endeksi .

DOVIZ/ALTIN

Déviz kuru ile hareket eden varliklara ve altina
yatirim saglayan fon paketidir.

%20 MJL - Serbest Déviz-Avro Fon

%30 MPN - Serbest Doviz Fon

%30 MKG - Altin Katilim Fonu

%20 MJG - GUmuUs Fonu

Paket Getirisi .USD/TL + G. Altin Getirisi .
HISSE

Borsa istanbul ve yabanci hisse senetlerine

yatirim saglayan fon paketidir.

Son 3 Ay %20 IDL - Para Piyasasi Fonu
%20 MJB - Robo Fon Sepeti Fonu
%762 730 ASJ - Hisse Senedi Fonu
Son 6 Ay 76 %30 MPS - Katilim Hisse Senedi Fonu
%0 %20 %40 %60 %80’ Paket Getirisi . BIST100 Endeks Getiri .
FAizsiz
Son 1Ay
Faiz icermeyen varliklara yatirrm saglayan fon
paketidir.
Son 3 Ay %30 MPF - Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu
%20 MPK - Kira Sertifikasi Katilim Fonu
%38,1 %30 MKG - Altin Katilim Fonu
Son 6 Ay %20 MPS - Katilim Hisse Senedi Fonu
%0 %10 %20 %30 %40 Paket Getirisi Kar Payl Endeksi Getiri .
faktif) portfoy Haftalik Biilten



FON PERFORMANSLARI 24.11.2023

2 IS 2 s

AKTIiF PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE
ASJ SENEDI YOGUN FON) 10,16 15,95 120,80 0,00 0,00
MIB AKTIF PORTFOY BIRINCi FON SEPETi FONU 9,76 7,83 53,70 56,87 55,40
AKTIF PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE SENEDI (TL)
MMH FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON) 7,65 10,24 82,61 60,45 80,73
AKTIF PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU
MPS (HISSE SENEDI YOGUN FON) 7,18 7,81 85,54 54,44 76,00
MIG AKTIF PORTFOY GUMUS FON SEPETI FONU 7,15 4,83 43,78 50,83 68,86
MPN || AKTIF PORTFOY iKiNCi AKTiF SERBEST (DOViz) FON 6,67 8,46 61,77 64,22 67,21
MIL || AKTIF PORTFOY AKTiF SERBEST (DOViZ-AVRO) FON 6,13 7,64 47,02 59,95 65,80
AKTIF PORTFOY TARIM VE SURDURULEBILIRLIK FON
MTS SEPET| FONU 5,82 0,86 41,43 0,00 0,00
Esg || AKTIF PORTFOY ESG SLLFE)DNURULEBILIRLIK SERBEST 3,64 8,63 30,08 35,59 38,91
IDL AKTIF PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 3,36 8,96 17,78 28,94 31,85
ONN AKTIF PORTFOY AKTIF ONIKS SERBEST (TL) FON 3,28 9,25 19,28 29,89 32,64
NKL AKTIiF PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON 3,28 0,00 0,00 0,00 0,00
MPD AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViz) FON 2,96 6,69 48,82 58,92 60,23
AKTIF PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFIKASI
MPF KATILIM (TL) FONU 2,69 7,562 14,33 24,05 26,70
MPK AKTIF PORTFOY KiRA SERTIFIKASI KATILIM (TL) 243 8,06 16.21 26,94 3167
FONU
MKG AKTIF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU 2,20 9,13 4475 65,55 75,84
MIH AKTIiF PORTFOY EgnTUNA SERBEST 7.23 0,88 47,06 36.21 58.20
faktif) portfoy Haftalik Biilten



FONLARI NASIL ALABILIRiM?
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1DL - MUKAFAT PORTFOY PARA
PIYASASI FONU

15.05.2023

Alist Onayla

faktif) portfoy

Haftalik Bulten



GCEKINCE NOTU

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum, dederlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligr hizmeti kapsaminda degildir. Yatirrm Danismanligl hizmeti yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak Kkisiye 6zel
sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu rapor
tarafsiz ve durust bir bakis acisiyla duzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gdzetilmeksizin ve karsilidinda maddi menfaat
elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandigl tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yénetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. Bu rapor yatirimcilarin genel
olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu rapordan
etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Aktif Portfoy
Yénetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. ilgili risk degerleri
16.08.2022 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk degerleri fonlarin gecmis
performansina gore belirlenmis olup gelecekteki risk profiline iliskin guvenilir bir
gosterge degildir. Risk degeri zaman icinde degisebilir. Daha detayli bilgi icin
www.spk.gov.tr ‘de yer alan “Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.

faktif) portfoy Haftalik Biilten
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