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AKTIF PORTFOY

HAKKINDA

YATIRIM YAKLASIMIMIZ

18,3 MILYAR TL Aktif Portfoy olarak yUksek verimli yatirrm alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
YONETILEN musteriler icin yeni bir anlayisla hizmet vermekteyiz.
VARLIK
BUYUKLUGU Hedefimiz, ortaklarimizin, calisanlarimizin ve musterilerimizin haklarini her
kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir yaklasimla, kaliteden 6dun
33 vermeden topluma ve cevreye kattigimiz degeri surekli artirmaktir.

YATIRIM FONU

Bilgi birikimi ve uzmanhg ile Aktif Portfoy olarak, farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yonettigi yatinm fonlari ile yatirrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatirim tercihleri icin ihtiyaci karsilayan
¢cozUmler Uretmekteyiz.

300 BiN
YATIRIMCI

GENEL MUDUR MESAIJI

Degerli Yatinmcilarimiz,

Aktif Portfoy olarak birikimlerinizi risk/yatirim tercihiniz ile finansal piyasalardaki
beklentileriniz dogrultusunda seffaf sekilde ydneterek saglanabilecek en iyi
performansi sunmayi hedefliyoruz.

Birikimlerinizi, konusunda uzman portfoy yoneticisi arkadaslarimizla yonetirken,
sizin hayatiniza daha fazla odaklanmanizi saglamak bizim en biylk
onceligimiz. Bu dogrultuda yatirnnm fonu dlUnyasini ve yénettigimiz fonlar en
yalin ve anlasilabilir haliyle sunmak yeni yaklasimimiz.

Gelecegini bizlere emanet eden yatirimcilarimiza; yilksek sorumluluk bilinci ile
istikrarli ve kalici performans saglama odakh yatirnrm stratejilerini
gelistirmek icin her gun calisiyoruz. Bu kapsamda piyasa gelismelerini, fon
performanslarini ve size 6zel hazirladigimiz fon paketlerini paylastigimiz haftalik
bultenimizi sizinle paylasmanin gururunu tasiyorum.

Aktif Portfoy'Un yeni yaklasimini ve siz dederli yatirrmcilarina katma degerini
artirmak icin iletisim kanallarimiz hep acik, Sizlerin gorUsleri ve geri bildirimleri
bizim icin cok degerli.

Herkese guzel bir hafta diliyorum.

Yasin Atikler
Aktif Portfoy Genel Muduru

Haftalik Bulten



HAFTANIN OZETI 27.10.2023

Varlik ve Fon Bazinda Gelismeler

Hisse Senedi §emsiyeFonu  -1,8 _ D %35 Gosterge Tahvil TR
%1,2 Gram Altin
oo 1+ (N > s
Fon Sepeti Semsiye Fonu 0,9 - ::;’: M“::'"
’t Ons Altin
Karma Semsiye Fonu 0,7 - P %03 EUR/TL
-%0,1 ABD 10Y Tahwil
Serbest $emsiye Fonu | 0,0
1,1 G Ons Giim iy
Kathm Semsiye Fonu - 04 -%1,4 - BIST100
-%1,5 (I Euro Stojx 600
Borglanma Araglan $emsiye Fonu - 0,5 1,9 _ Dowlones
+3,3 sPso00
Para Piyasas) $emsiye Fonu 0,7 !
— 4,5 G Nasdaq
Kymed Madenier Semsive Fonu [ FEEEETRP e petrol

e Ekim ayinin son haftasinda da piyasalarin agirlikli gindeminin ekonomik gelisme ve veri akisindan ziyade
Ortadogu'daki gelismeler ve jeopolitik riskler oldugunu izledik. Ozellikle yurt ici piyasalarda riskten kagis
egiliminin tetiklendigi bir haftayr tamamladik. TCMB faiz kararina dair beklentiler ve olumlu bilangolar ile
haftaya pozitif baslayan Borsa istanbul'da carsamba ginl Ortadodu’'dan gelen haber akisi ve icerideki
yansimalarin etkisiyle BISTI00 endeksi iki kez devre kesti ve %7 Uzerinde kayip yasandi. Persembe ginu TCMB
faiz kararinin beklentilere paralel agiklanmasi ve karar metninde siki para politikasi ve enflasyonla
mucadelenin devam edecegine dair ifadeler piyasa tarafinda olumlu karsilandi. Faiz karari sonrasinda makro
ihtiyati cergcevede sadelesme kapsaminda bankalara getirilen menkul kiymet tesisi uygulamasinin kaldirilmasi
da endeksteki yukari seyre katki sagladi. Tim bu gelismeler i1siginda 6nceki haftayr 7510 puan Uzerinde
kapatan BIST100 endeksinin, 7706 puandan haftayi tamamladigini gértyoruz. Yabanci yatirimci tarafinda ¢ikis
devam ediyor, bir dnceki hafta TCMB verisine gére yabanci yatirimci ¢ikisi 107 milyon dolar seviyesinde. Ote
yandan Borsa istanbul'da bilanco dénemi devam ediyor, kuvvetli bilanco beklentisi olan sirketlerin katkisinin
endeksin seyri igin édnemli olmaya devam edecegini dusUnuyoruz. Doviz ve altin tarafina baktigimizda,
USD/TL'de 28,1 seviyesi Uzerine hareket géruyoruz. Hafta kapanisi da bu seviyenin Uzerinde 28,16 TL'de olustu.
EUR/TL'de de ylUkselis mevcut, hafta kapanisinin 29,78 TL seviyesinde gerceklestigini gériyoruz. Ulke risk primi
- CDS 400 bp seviyesi Uzerinde yatay seyrine devam ediyor. Borsa istanbul'daki riskten kacis ve satis egilimine
oranla CDS'de daha sinirli bir negatif tablo mevcut. Gram altinda, ons altin kaynakli olarak hafta boyunca
yukselisi takip ettik. Jeopolitik riskler nedeniyle 2000 USD seviyesine Uzerine ¢ikan ons altin ile birlikte, gram
altinda da 1810 TL seviyesi Uzerine hareket gorluyoruz. Benzer durum gimus i¢cin de s6z konusu.

e Yurtdisinda gectigimiz hafta dnemli veri olarak ABD 3. ceyrek buyume rakamini takip ettik. Beklenti Uzerinde
gerceklesen blyume verisinin piyasaya olumsuz yansidigini ve endekslerin negatife dondugunu izledik. Guglu
gelen bUyUlme rakami enflasyonun katilidi ile ilgili endiseleri artirirken, faiz artislarina dair piyasa beklentisinde
herhangi bir yUkselis olmamasi orta/uzun vade icin olumlu. Bu hafta piyasalari asagi ceken bir diger faktér, cip
Ureticisi Texas Ins. ve teknoloji devleri Meta ve Alphabet (Google)'in olumsuz bilango rakamlari oldu. Microsoft
ve Amazon bilangolarinin pozitif etkisine ragmen, endekslerin yonunun asagi oldugunu géruyoruz. Fed’'in
enflasyon icin 6nclU gosterge kabul ettigi PCE-Kisisel Tuketim Harcamalari verisinin beklentilere paralel
gelmesi 6nUmuzdeki hafta i¢cin piyasalara olumlu etki edebilir.

o Onumuzdeki hafta, yurtdisinda merkez bankalarinin faiz kararlari ve ABD istihdam verileri piyasalar tarafinda
dénemli olacak. ABD - FED, ingiltere - BOE ve Japonya - BOJ'un faizlerde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor
ama faiz karar sonrasi agiklamalar piyasanin yonu igin édnemli olacak. Bu hafta dnemli teknoloji sirket
bilangolari da - Apple, AMD, Qualcomm - piyasaya etki edebilir. Yurt icinde ise cuma gunu agiklanacak olan
enflasyon verisini takip edecegiz.

MKG (Altin Katilim Fonu) Haftanin One Cikan Fonu

Ekim ayl baslarinda ABD 10 yillik $ faizlerinin %5 seviyelerine yaklasmasiyla OnsAltin

1.800$ destek hattina kadar geri cekilmisti. Ardindan israil-Filistin ¢atismasinin etkisiyle S
2.000$% direncine kadar hizh bir yukselis gerceklestirdi. Buna paralel olarak Gram Altin da
1.600 TL bélgesinden hizlica 1.800 TL direncine kadar yUkseldi. 2.000$ hem psikolojik bir
seviye hem de 6nemli bir direng seviyesi olarak karsimiza ¢iksa da jeopolitik gelismelerdeki
tansiyonda bir azalma olmadan bu cephede kalici bir duststen s6z etmek pek mUmkuin
gérunmuyor.

Ekim ayi son haftasini altin fonlari arasinda getiride ilk sirada tamamlayan altin katilim
fonumuz MKG’yi 6nimuzdeki déonem icin 6ne ¢ikariyoruz.
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MPN - ikinci Aktif Serbest D6viz Fon Hakkinda Kisa Kisa
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Degerli Yatirimcilarimiz,

MPN (AKTiF PORTFOY iKiNCi AKTIF SERBEST (DOViz) FON) varlik dagdilimi hakkinda sizi
bilgilendirmek istedik.

Bildiginiz Uzere Adustos’'tan itibaren yurtdisi piyasalarda riskli varliklarin deger kaybetmesi,
dolarin giic kazanmasi ve global faizlerin yukselmesiyle sonuglanan bir déneme girdik.

Yurtdisinda risk istahinin zayiflamasina ragmen, yurt icinde ekonomi politikasina iliskin atilan
adimlarin yabanci yatirimcilar ve kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan olumlu
degerlendirildigini gérUyoruz. Bu c¢ercevede yabanci yatirimcilarin yerel varhiklara ilgisinin
arttigini takip ediyoruz.

Bu gelismeler cergevesinde aktif yénetim ve yatirimcilarimiza deger yaratma prensibi ile her
fonumuzda oldugu gibi MPN fon portféylnde piyasa kosullarina uygun bir varlik dagilimi
sagladik.

Piyasa gelismelerinin eurobond fiyatlarina olumsuz etki etmesi halinde ise, MPN'nin igerisindeki
kisa vadeli eurobond & yatirim fonlarinin yerine orta/uzun vadeli eurobondlara yatirim yaparak
tekrar maliyet dusurecek aksiyonlar almayi planlamaktayiz.

Amerika’'daki faizlerin 2006'dan beri en yuksek seviyesine gcikmasinin, 6numuzdeki sene enflasyondaki
gevseme ve/veya ekonomideki yavaslama sebebiyle FED'in faiz dlUsUrme doénglsUne baslayacadi
beklentisinin ve ayni zamanda TUrkiye CDS'lerindeki geri ¢cekilme beklentisinin, ézellikle orta/uzun
vadeli Turk eurobondlari icin alim firsati yarattigini dastuniyoruz.

Son 1 yillik getirisine bakilinca, MPN dolar bazinda yaklasik %11 getirisi ile orta/uzun vadeli USD
yatirimcilari i¢in 6nerdigimiz bir fon olarak 6ne ¢cikmaktadir.

Fona dair guncel bilgiler i¢cin web sitemizi ziyaret edebilir ya da QR kodunu okutarak kolayca fon
detay bilgilerinin yer aldigi sayfaya ulasabilirsiniz.
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FON PAKETLERI
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KARMA

Altin, Hisse, Yabanci Hisse ve TL varliklara yatirim
saglayan fon paketidir.

%25 IDL - Para Piyasasl Fonu

%25 MKG - Altin Katillm Fonu

%25 ASJ - Hisse Senedi Fonu

%25 MIJIB - Robo Fon Sepeti Fonu

Paket GCetirisi . KYD Mevduat Endeksi .

DOVIZ/ALTIN

Déviz kuru ile hareket eden varliklara ve altina
yatirim saglayan fon paketidir.

%20 MIJL - Serbest Déviz-Avro Fon

%30 MPN - Serbest Doviz Fon

%30 MKG - Altin Katilim Fonu

%20 MJG - GUmuUs Fonu

Paket Getirisi .USD/TL + G. Altin Getirisi .
HISSE

Borsa istanbul ve yabanci hisse senetlerine
yatirim saglayan fon paketidir.

%20 IDL - Para Piyasasi Fonu

%20 MJB - Robo Fon Sepeti Fonu

%30 ASJ - Hisse Senedi Fonu

%30 MPS - Katilim Hisse Senedi Fonu

Paket Getirisi . BIST100 Endeks Getiri .
FAIZSIZ

Faiz icermeyen varliklara yatirrm saglayan fon
paketidir.

%30 MPF - Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu
%20 MPK - Kira Sertifikasi Katilim Fonu

%30 MKG - Altin Katilim Fonu

%20 MPS - Katilim Hisse Senedi Fonu

Paket Getirisi Kar Payl Endeksi Getiri .
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FON PERFORMANSLARI

27.10.2023

3 I ) 2 i

AKTIF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU 8,6 6,9 40,26 63,47 81,50
MPD || AKTIF PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViz) FON 3,39 5,09 44,05 54,73 58,00
NKL AKTIF PORTFOY KISFA(B \KIADELI SERBEST (TL) 3,25 0,00 0,00 0,00 0,00

AKTIF PORTFOY AKTiF SERBEST (DOViz-
MIL AVRO) FON 3,08 0,10 38,12 50,50 60,99
ONN AKTIF PORTFOY AKIT:|(|)= NONIKS SERBEST (TL) 3,04 8,70 18,47 26.15 30,51
MPK AKTIiF PORTFOY KiRA SERTIFIKASI KATILIM 2,94 7.7 15.70 24.20 3149
(TL) FONU
IDL AKTIiF PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU 2,74 8,11 16,43 25,09 29,88
MJH AKTIF PORTFOY FORTUNA SERBEST FON 2,57 24,75 41,76 44,61 59,51
AKTiF PORTFOY KISA VADELI KiRA
MPF SERTIFIKASI KATILIM (TL) FONU 24 6.87 13,43 21,08 25,44
MIG AKTIiF PORTFOY GUMUS FON SEPETi FONU 2,24 -3,45 28,32 39,97 69,00
AKTIiF PORTFOY iKiNCi AKTIF SERBEST
MPN (DOVIZ) FON 2,13 4,04 48,72 54,89 62,01
AKTIF PORTFOY ESG SURDURULEBILIRLIK
ESG SERBEST FON 0,08 8,58 25,17 30,37 35,74
MJB AKTIF PORTFOY BIiRINCi FON SEPETi FONU -0,67 -3,00 42,16 42,02 49,56
AKTiF PORTFOY TARIM VE
MTS SURDURULEBILIRLIK FON SEPETi FONU 2,98 7,67 3247 0,00 0,00
AKTIF PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HiSSE
MMH SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDi YOGUN -5,86 14,76 60,03 48,83 102,39
FON)
AKTIF PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU
As) (HISSE SENEDi YOGUN FON) 7,30 31,00 0,00 0,00 0,00
AKTIF PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL)
MPS FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON) 7,69 14,30 61,91 44,04 97.41
faktif) portfoy Haftalik Biilten



FONLARI NASIL ALABILIRiM?
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GCEKINCE NOTU

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum, dederlendirme ve tavsiyeler yatirim
danismanligr hizmeti kapsaminda degildir. Yatirrm Danismanligl hizmeti yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak Kkisiye 6zel
sunulmaktadir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yonlendirici
nitelikte degildir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu rapor
tarafsiz ve durust bir bakis acisiyla duzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gdzetilmeksizin ve karsilidinda maddi menfaat
elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler hazirlandigl tarih itibariyle Aktif Portfoy
Yoénetimi A.S. tarafindan mevcut piyasa kosullari ve guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamistir.

Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. Bu rapor yatirimcilarin genel
olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup yatirimcilarin bu rapordan
etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Aktif Portfoy
Yénetimi A.S. tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. ilgili risk degerleri
16.08.2022 tarihi itibariyla hesaplanmistir. Belirtilen risk degerleri fonlarin gecmis
performansina gore belirlenmis olup gelecekteki risk profiline iliskin guvenilir bir
gosterge degildir. Risk degeri zaman icinde degisebilir. Daha detayli bilgi icin
www.spk.gov.tr ‘de yer alan “Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi” inceleyebilirsiniz.
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Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
0 Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe 34394 Sisli/istanbul
S +90 212 376 32 00
e info@aktifportfoy.com.tr




