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KILER HOLDING A.S.
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Halka Arz Fiyati 710 TL
Talep Tarihi 30 Haziran -1 Temmuz
Talep Toplama Sekli Sabit Fiyat ve Oransal Dagitim

Halka Arz Bayuklugud 830 Milyon TL
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Kurulusg Tarihi
Hakkinda

Fon Kullamm Yerleri

2007

Temelleri 1983 yilinda Istanbul'da atilan Kiler Holding AS. ilk olarak Kiler Aligveris olarak
kurulmus olup, 2007 yilinda Holding statiistne kavusmustur. Kiler Alisveris olarak
kuruldugu ilk yillarda iki st permarket ile perakendecilik sektoriinde faaliyetlerine
basglamusg, Kiler ve Kilerirm markali UrGnlerinin Gretimiile ambalajl gida Uretimi, et ve et
urtnleri tretimi, seker, un ve unlu mamuller Uretimi gibi gida sektdrunun farklialanlarina
yatinmlar gergeklestirmistir. 2015 yilinda ise CarrefuorSA tarafindan Kiler Alisveris'in %85
hissesisatin alinmistir. Kiler Hold ing, ticari faaliyetlerine gida ve perakende sektdrlerinin
yanisira kurdudu, satin aldigi ve birlestidi bircok sirket ile Insaat, Turizm, Enerji, Sanayi,
Saglikve Hizmet sektérlerine yatinmlar gergeklestirirken bugln itibariyla 22 sirket ile 10'un
uzerinde farkli sektérde hizmet vermektedir.

Halka arz geliriile kururmsal yapinin giclendiriimesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik

dlzeyinin ylkseltiimesi, [hraggi'nin faaliyet birlidinin ve rekabet avantajinin artinimasi,
dustuk maliyetlerle finansman saglama imkani elde edilmes], sirketin blUylmesini
sadlayarak gerek duyulmasi halinde halka agiklikoraninin arturiimasi ve potansiyel is
ortaklar ile glUvenirliligin daha da arttirnimasi amaglanmaktadir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

(Bin TL) [ Finansalar W yoy |
ST
Brit Kar Marji 35% 23% -32% 55,4% 170,4%
FAVOK Marijl 63% 84% -10% -25,4% 961,7%
Net Kar Marii 152% 82% -27% 86,9% 400,2%
Net Borg/Oz Kaynak Orani -0,04 -0.17 0,13 76,6% -231,6%

Gelir Tablosu

Net Satiglar 993.752 406.234 851.750 144 6% -52 3%
Brit }Sar 351.864 92578 -275.725 280.1% 133,6%
FAVOK 624.899 342.315 -83.288 82,6% 511,0%
Net Kar 1.515 447 331.542 -231.530 357 1% 243 2%
_2021-2020 20202019
Dénen Varlklar 2.763.689 1.336.729 883.843 106,8% 51,2%
Duran Varliklar 2.224 320 1.701.486 1.182.763 30,7% 43,9%
Kisa vadeli Yukumilulukler 1.410.481 800.359 733.571 76,2% 9.1%
Uzun Vadeli Yaukumilulukler 76.256 44169 135.390 72,6% -87.4%
Toplam Yukumiuliukler 1.486.737 844.528 868.961 76,0% -2,8%
Ozkaynaklar 3.501.272 2.193.687 1.197 645 59,6% 83,2%
Toplam Varliklar 4988 009 3.038.215 2 066.606 64 2% 47 0%
1410481 1,500,000
200%
1.400.000
150% CRETI 1.200.000
100% 733.571 - roenens
500,000
135380 44169 76256 400.000
____________________________________ - 0% S
5% a
18 2020 2021
m— Friit Kar Matj — FAVOK Matj
. =3 vad el Yiki miilikler . Uzn vadel yilkimiiikler
et Kar Marn I Met Borg/Cr Kaynak Oran
R veareenee Linear(Kes vadeli vikimiliker) Linear (U zun Vadel vikimiil dkder)
--------- Linear [Met Borg/Gr Kaynak Orani)
4.000.000
3.500.000
2,000,000
3.000.000
. 1.500.000 2.500.000
1.000.000
et 10 R I
20. 2020 2021 .
500000 2018 2020 2021
e NetSatglar S EritKar SEE FAVOK S NETKEr e Lingsr [Net Kar] ® Donenvarikiar  wDuran varhkar  m ToplamyOkimiddker mOzkaynakizr




HALKA ARZ BiLGi NOTU ] KOLAY

Son Yorum:

1984 yilinda Cida sektdruyle ticari hayata adim atan Kiler Holding A.S. 202 yilinda tasimacilik sektérine
adim atarak Tureks Turizm AS.yi kurmus, 2004 yilinda Kutahya Sekerin %28'lik hissesini bunyesine
katmis, 2005 yilinda Kiler GYO'yu kurduktan sonra , 2007 yilinda holding statlstne kavusmus olup, 2013
yilinda Dogu Aras, Aras Edas ve Aras Epdas’| kurarak enerji alaninda da faaliyet gdstermeye baslamis,
2015 yilinda ise ilk yola ¢iktigl Kiler Alisveris’in %85 hissesini CarrefourSa'ya satisini gergeklestirmistir.
Holding bunyesinde badli ortaklik/istirak statistnde bulunan Tureks, Kitahya Seker ve Dodu Aras 2021
yilinda halka arz edilmis olup, Kiler Holding'teki dogrudan/dolayli paylari sirasiyla %34,%28 ve %40'tir.
Kiler Holding 1100 calisani ile gayrimenkul yatirnm sektérinde faaliyet gosteren halka agik 1,534 milyar
TL'lik piyasa degeri ile ana sirketi Kiler GYO, insaat alaninda agirlikli olarak taahhUt hizmetleri saglayan
Biskon Yapi ve is ortakliklari, Westa Life AVM isletmecisi Beyaz Cinar, gayrimenkul yatirimlari yapan
Seker Gayrimenkul ve Aras Edasin elektrik dagitim altyapi tesis projelerinde bakim, onarim ve
malzeme tedarigi saglayan DTM Enerji ile insaat ve gayrimenkul sektérinde; Dogu Arasin bagl
ortakliklari olan Aras Edas ve ARAS Epdas ve dogrudan ortadi oldugu ama faaliyette olmayan KLR
Elektrik, Nuve Elektrik ve Global Anadolu Enerji ile enerji sektérinde; Kiatahya Seker ve iplik Gretim
alaninda faaliyete baslamasi planlanan Kiler Tekstil ve karavan tasarimi, dizayni ve Uretimi alaninda
faaliyete baslamasi planlanan Vizyon Karavan ile sanayi sektérinde ve tasimacilik ve ara¢ kiralama
alaninda faaliyet gdsteren Tureks, Aras Epsasa hukuk ve mali konularda danismanlik hizmeti veren
PKN Enerji ve dogrudan ortak olunan hentz faaliyete baslamamis Denge Reklam ve finansal
hizmet sektorinde faaliyet baslamasi planlanan Ekol GYSO ile hizmet sektdrUnde faaliyet
gbdstermektedir.

Sirketin dénen varliklari 2019 yil sonunda 883,2 milyon TL'den 2020 yilinda 1,36 milyar TL'ye 2021 yil
sonu itibari ile 2,76 milyar TL'ye yUkselmis olup. yatirim amacl gayrimenkuller ve dzkaynak yontemi ile
degerlenen yatinmlar kalemindeki deger artislariyla duran varliklari 2019 yilinda 1,18 milyar TL'den
2020 yilinda 1,7 milyar TL'ye 2021 yil sonu itibari ile ise 2,24 milyar TL'ye yUkselmistir. Kisa vadeli
yukumlultkler 22019-2021 yillarn arasinda 733,5 milyon TL'den 2020 yilinda 800 milyon TL'ye 2021
yilinda ise 1,41 milyar TL'ye yUkselirken, uzun vadeli yukimlulUkler ise ayni dénem icin 2019 yil sonu
135 milyon TL'den 2020 yilinda 44 milyon TlL'ye dismus, 2020 yil sonu icgin ise 76,2 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Uzun ve kisa vadeli yGkimlulUklerdeki yer alan finansal borglar ise anapara taksitlerinin
o6denmesi ile dUsus egilimi gdstermektedir. Net kar 2019-2021 yillari arasinda -231 milyon TL'den 2020
yilinda 331 milyon TL'ye 2021 yil sonunda ise 1,5 milyar TL'ye yUkselmistir. Sirketin konsolide 6zkaynak
toplami 2019 yilinda 1,19 milyar TL'den 2020 yil sonunda 2,19 milyar TL'ye 2021 yil sonunda ise 3,5
milyar TL'ye yUkselmis olup, 2020 yilinda &zkaynak yontemiyle degerlenen Dodu Aras ve Kutahya
Seker'in cari donem performanslari ve bagli ortaklik olan Kiler GYO'da yapilan bedelli sermaye artirimi
etkili olmus olup, 2021 yilindaki 6zkaynak buyuklugundeki artis ise pandemi etkilerinin azalmasi ile
artan brut kar, 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar, halka arzlardan elde edilen gelirler ve yatirm
amacli gayrimenkullerin deger artislarindan kaynaklanmaktadir.

2021 yil sonu itibari ile cari orani 1,96, likidite orani 1,32, nakit orani 0,91 olup; Kaldirag orani 0,30, Kisa
vadeli yukumlulukler/toplam varliklar orani 0,28; uzun vadeli yakamltltkler/toplam varliklar orani 0,02
bdzkaynak/toplam varliklar orani ise 0,70 olup, brat kar marji %3, Favok marji %63, ve net kar marji %152
olan sirket, halka arzdan elde edilecek gelirin kurumsal yapinin guclendirilmesi, rekabet avantajinin
artirilmasi ve sirket buyumesi icin kullanilmasi planlanmakta olup, halka arza dair fon kullanim oranlari
belirtilmemistir.

830 milyon TL'lik orta-buyuk olcekli, talep toplanarak, sabit fiyat, yurt ici bireysel yatirnmci icin esit,
10’luk yurtici kurumsal yatirrmciya ayrilan payin ise oransal dagitilacagi halka arz, Kiler Holding'in
guclu finansal yapisi, dusuk borglulugu ve net isletme sermayesinin artida olmasi 6éne c¢ikarken,
Holding icinde de yer alan ve halka arzi yapilmis grup sirketlerinin gec¢mis halka arz
performanslar, halka arzin ortaklar satis seklinde gerceklesmesi ile gelen gelirlerin sirkete degil,
ortaklar hesabina girecek olmasi ve fon kullanim oranlarinin ve yerlerinin net bir sekilde
verilmemesi, arz sonrasi ek satislarin gerceklesmesi durumunda bile halka agiklik oraninin %20'nin
altinda kalacak olmasi (%18) ise halka arz katilimi icin dikkat edilmesi gereken basliklar olarak 6ne
cikiyor.

Kiler Holding halka arzina katilacak yatirimcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz sonrasi
olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem arz edecektir.
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve glvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirnm Bankasi A.S.'nin ve c¢alisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
blltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amach olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yontnde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine
dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli
bilgileri kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Aktif Yatinm Bankasi A$. tarafindan gUvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirnm Bankasi AS.
sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da iceriginin Aktif Yatirm Bankasi AS.’den énceden
izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirnmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup, higbir sekilde
tavsiye teskil ettigi dusuntlmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirnmlar
ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi AS. ve
calisanlar sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu
bualten/rapor ile ilgili daha detayli bilgi almak isterseniz Aktif Yatinm Bankasi AS. calisanlar ile gérasuntz. Aktif Yatirim Bankasi
AS. tarafindan yayimlanmistir.



