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HALKA ARZ BILGI NOTU

KOROPLAST TEMIZLIK AMBALA]J
URUNLERI SANAYI VE DIS TICARETA.S.

A
Halka Arz Fiyati 4,68 TL
Talep Tarihi 20-21-22 Temmuz
Talep Toplama Sekli Sabit Fiyat ve Oransal Dagitim

Halka Arz Buayukluga 367,38 milyon TL
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Kurulus Tarihi 1981

Hakkinda Sirket1989 yilinda Yildiz Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS. unvaniile kurulmus olup
faaliyetlerini bu tuzel kisilik altinda ydratmeye baslamistir. Koroplast Markasi ise 1981 yilinda
Korozo Grup bunyesinde kurulmustur. 2007'de unvan degisikligine giden Sirket, bugunku
Koroplast Temizlik Ambalaj UrGnleri San. Ve Dis Tic. AS. unvaninialmistir. TUrkiye'de ilk kez
cOp ve buzdolabi poseti Ureten Koroplast markasinin tek pay sahibiolan Koronzo Grup'un
sermayesinin %85'ine tekabll eden paylar ise bir yatinm kurulusu olan ve Actera Partners
Il LP tarafindan kontrol edilen Aegle Investments S.a.r.la aittir. Poset ve kimyasal olmayan
temizlik Grdnleri pazarlarinda faaliyet gdsteren Koroplast, her tirden temizlik ve ambalaj
malzemelerinin Uretimi basta olmak Uzere buzdolabi poseti aluminyum folyo, strec film,
kilitli poset, firin torbas), pisirme torbasi, taze tutan mutfak yardimci drinlerinin ve temizlik
Urtnlerinin Uretimini, satisini ve dagitimini gerceklestirmektedir. Kuruldugu ilk yillarda
istanbul/Sefakdy fabrikasinda Gretime baslamis olup 1990 yilinda Beylikd iz fabrikasini
Uretime agcmistir, Esenyurt ilcesinde bulunan Uretim sahasiicinde kurulan depolar ile
saklama maliyetinin indirgenmesi ve pazardaki rekabet avantajinin arttirilmasi
hedeflenmektedir. Koroplast, fiyat odakli tl keticileri hedefleyen alt markasi “ideal’in yani
sira indirim marketlerine ve perakendecilere yonelik market markasi (private label) Gretim
yaparak hizmet vermektedir. TUrkiye genelinde yaklasik 52 bin satis noktasina Granlerini
ulastiran Koroplast, gerceklestirirken E-Ticaret kanallar aracilidiyla da mudsterilerine hizmet
verirken; Avrupa Ulkeleri basta olmak Uzere 9 Ulkeye ihracat gerceklestirmektedir.

Fon Kullanim Yerleri Halka arz gelirinin tamaminin TUrkiye is Bankasi A.S. ve Tlrkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi
AS. ile Sirket arasinda 04.04.2017 tarihinde imzalanan kredisézlesmesi ('TSKB-is Bankas
Kredi Sézlesmesi") kapsaminda ilk kullandinm tutarn olan 12,6 milyon euro tutanndaki

krediden geriye kalan 7,45 milyon euroluk kredi borcunun édenmesi planlanmaktadir.
Doviz kurlarindaki oynaklik sebebiyle s6z konusu halka arz gelirinden elde edilecek tutarin,

kredi borcu d¢dendikten sonra artmasi halinde Eurotahvil alimi yapilacaktir.
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Sirketin Konsolide Finansal Tablolarina Bakildiginda;

®in L) T oy
Onemli Gstergeler 20212020  2020-2019
Briit Kar Marji 36% 37% 37% 39% 36% -4,9% -4.5% 6,8%
FAVOK Marii 20% 26% 26% 25% 17% -21,2% 1,1% 46,6%
Net Kar Marji 2% 8% 1% 8% 4% -713,6% -82,3% 134,6%
Net Bor¢/Oz Kaynak Orani 0,9 2.0 0.8 2.0 38 -53,0% -60,8% -47 1%
Gelir Tablosu 20212020 20202019
Net Satislar 121.458 83.788 407.340 279.284 176.014 45,0% 45,9% 58,7%
Briit Kar 43.151 31.292 150.624 108.175 63.807 37,9% 39,2% 69,5%
FAVOK 24.693 21.615 104.866 71118 30.565 14,2% 47,5% 132,7%
Net Dénem Kar 2.530 6.601 6.074 23.559 6.329 61,7% -74,2% 272,2%
20212020 20202019
Dénen Varliklar 333.616 210.977 304.510 156.673 128.510 58,1% 94,4% 21,9%
Duran Varlklar 100.337 87.759 101.490 68.611 45187 14,3% 47,.9% 51,8%
Kisa vadeli Yiikiimliiliikler 187.363 168.590 169.013 115.431 93.830 11,1% 46,4% 23,0%
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 85.124 83.082 78.051 69.390 62.964 2,5% 12,5% 10,2%
Toplam Yiikiimliliikler 272.487 251.672 247.064 184.821 156.794 8,3% 33,7% 17,9%
Ozkay naklar 161.466 47.063 158.936 40.462 16.903 243,1% 292,8% 139,4%
Toplam Varliklar 433.953 298.735 406.000 225.283 173.697 45,3% 80,2% 29,7%
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Son Yorum:

1981 yilinda Kronzo Grup buUnyesinde Ambalaj sektdrinde Uretim faaliyetlerine baslayan Koroplast Markasi
1989 yilinda faaliyetlerini Yildiz Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS. unvani altinda sUrdUrmeye devam etmis,
2007 yilinda ise Koroplast Temizlik Ambalaj Urtnleri San. Ve Dis Tic. AS. unvanini almistir. Her nevi
temizlik ve ambalaj malzemelerinin Uretimi basta olmak Uzere mutfak yardimci Urdnleri, kimyasal
olmayan temizlik Grlnleri ve poset pazarinda faaliyet gbsteren Koroplast'in sermayesinin tarmami Koronzo
Grup'a ait olup, Koronzo Grup'un sermayesinin %85'ine denk gelen paylari ise Actera Partners fonu
tarafindan kontrol edilen Aegle Investments S.a.r.l'a aittir. Buzdolabl poseti ve ¢cop torbalari ile Uretime
baslayan sirket, Grin gamina 1990 yilinda actigi tesisle strec film, kilitli buzdolabi poseti, aluminyum folyo,
firin torbasi, geri déonusturulebilir cop torbasi ve pisirme kadidi Urldnleri de katarak gibi 2017 yilinda kendi
tedarik agi ile depolarini kurmus, 2021 yilinda ise Vegan UrUnleri de yelpazesine dahil ederek 15500 ton
ekstruzyon kapasitesine ulasmistir. Hammadde tedarik ettidi firmalar arasinda Exxon Mobil ve Dow gibi
firmalari bulunduran 219 calisanl sirket, Koroplast ve kendi private label markasi olan ideal ile 52 bin satis
noktasi ile Avrupa dahil 9 Ulkeye ihracat yapmaktadir. Urdn kategorileri bazinda 2022 1. ceyrek itibari ile
cop torbalarl ciroda %40, saklama Urunleri %29, pisirme Urunleri %17 ve ve 2020 yilinda Urun gamina
katilan temizlik Urunleri ise %3,3'lUk paya sahip olup, 2022 1. ceyrek sonuclarina gore toplam cironun
%75,6'sl Koroplast; %24,4'U ise ideal markasindan gelmektedir. Satis kanall bazinda ise perakende ve bayi
kanallari %64, indirim marketlerinin pay! %16,4, ev disi tuketim %4,6 ; diger kanallar %15;ihracatin ise %4,6
paya sahiptir.

Sirketin donen varliklari 2019 yil sonu 128 milyon TL'den 2020 yilinda 156 milyon TL'ye 2021 yil sonu itibari ile
304 milyar TL'ye yUkselmis olup, artan satis tutarlarina paralel artan alacak tutari ve ylUkselen hammadde
fiyatlari ve kurlardaki oynakhda bagl olarak yonetimsel kararla artirilan stoklardan kaynaklanmaktadir.
Duran varliklar 2019 sonunda Korozo'dan alinan ekipman ve makinelerin etkisiyle 45 milyon TL'ye ulasmis
olup; 2020 yil sonu 68,6 milyon TL'ye , 2021'de ise 101,4 milyon TL'ye yUkselmistir. Duran varliklardaki artis
Koronzo Uzerinden kiralanan 42 arac ve K6 Depo kira sdzlesmelerinin Koroplast Uzerine alinmasidir. Kisa
vadeli yUkumlUlUkler 2019-2021 arasinda siraslyla 93 milyon TL, 115 milyon TL ve 169 milyon TL olarak
aciklanmis olup, 2022 1. ceyrekte ise 187 milyon TL'dir. Kisa vadeli banka kredileri ve yabanci para cinsinden
kullaniimis olan uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarinin déviz kurlarindaki artis yUzunden
yUkselmesiyle artis gdsteren kisa vadeli yukUimlulUklerin toplam kaynaklar icindeki payl 2022 1.ceyrekte
%43 olarak gerceklesmistir. Uzun vadeli yakUmlUlUkleri ise 2019-2021 yillari arasinda siraslyla 62 milyon TL,
69 milyon TL ve 78 milyon TL olarak gerceklesmis olup 2022 1. ceyrekte ise 85 milyon TL ile toplam
kaynaklarda %20'lik paya ulasmistir. Sirketin 2017 yilinda TSKB ve Is Bankasi ile Korozo'nun da taraf oldugu
12,6 milyon Euroluk kredi sdézlesmesinin guncel riski 7,45 milyon Euro'dur. imzalanan sozlesmede kredi
yukumlUluklerine teminat olarak Korozo'nun sirkette sahip oldugu paylar is Bankasi lehine rehnedilmis
olup olasi bir temerrtt halinde Is bankasl halka arz edilecek paylar disindaki paylar UGzerindeki rehni
paraya cevirmeye yetkilidir. Net satislar 2019-2021 yillari arasinda zincir market magaza sayisindaki artislar,
maliyetlerin bir kisminin satis fiyatlarina yansitilmasi ve 2019'daki Perakende Kanunu ile posetlerin Ucretli
olmasi ile 176 milyon'dan 407 milyona ulasmis olup, FAVOK ise 2019 yil sonu 30,5 milyon TL'den 2021 yil
sonunda 105 milyon TL'ye ulasmis, 2022 1. ceyrekte ise 24,7 milyon TL olarak aciklanmistir. Net Kar ise 2019-
2021 arasl siraslyla 6,3 milyon TL, 23,6 milyon TL ve 6 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 2022 1. ceyrek net
dénem karlise 2,5 milyon TL'dir.

2022 1. ceyrek itibariyla brut kar marji %36, FAVOK marji %20, ve net kar marji ise %2 olan sirket halka
arzdan elde edecegi gelirin tamamini is bankasi ve TSKB'den kullandigi 12,6 milyon euroluk krediden
kalan 7,45 milyon euroluk kredi borcunu 6demek icin kullanacaktir. Borclar ddendikten sonra halka arz
geliri kalmasi durumunda ise Euro tahvil alimi yapilmasi planlanmaktadir.

367,38 milyon TL'lik orta &lcekli, talep toplanarak, sabit fiyat ile yurt ici bireysel yatirimcilara 8 bin
adet alti ve UstU olmak Uzere toplamda %50; yurt ici kurumsal yatirimcl icin %40, yurt disi kurumsal
yatirimcl icin %10 oraninda pay tahsis edilen halka arz, Koroplast markasinin hanehalkindaki ytuksek
penetrasyon orani ve sektordeki uzun yillardir devam eden tecrubesi ile 6ne ¢cikmasina ragmen,
sirketin dusUk kar marji, net satislarinin %0,15'inin ihracat satislari; %6'sinin da ihrac kaynakli
satislardan olusmasina ragmen, hammadde alimlarinin buyuk kisminin yabanci para cinsinden
olmasiyla kur dalgalanmalarina maruz kalmasi ve halka arzdan gelecek gelirin yeni yatirim firsatlari
icin degil; Euro bazli kredi borcunun 6édenmesi icin kullanilacak olmasi halka arza katilim icin dikkat
edilmesi gereken unsurlar olarak éne cikiyor.

Koroplast Temizlik halka arzina katilacak yatirrmcilarimizin mevcut piyasa kosullarini ve arz sonrasi
olusacak hisse fiyat degisimlerini dikkatle izleyerek aksiyon almalari 6nem arz edecektir.



HALKA ARZ BiLGi NOTU ] KOLAY

YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlt veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinm Bankasl AS. tarafindan objektif, iyi
niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata,
guncellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirnm Bankasi A.S.'nin ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bultende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim Danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amacli olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasl aracina yatirrm yapilmasi yénunde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli
bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatinm Bankasi AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi
AS. sorumlu degildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen c¢ogaltilmasi ya da iceriginin Aktif Yatinm Bankasi AS.den
dnceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili
bagdimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirrmcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi dusunulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan cgesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye
donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirm
Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayli bilgi almak isterseniz Aktif Yatinnm Bankasi AS. calisanlari ile gértstntz. Aktif
Yatinim Bankasl AS. tarafindan yayimlanmistir.



